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Empresa Nacional de InnovaciOn S.M.E., S.A. 

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en euros) 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Notas 31.12.2017 31.12.2016 

227.496.306,21 254.282.004,43 

Inmovilizado intangible. 5 371.953,84 522.093,91 

Aplicaciones Informaticas 371.953,84 522.093,91 

Inmovilizado material. 5 292.529,70 349.450,81 

Otras instalaciones 214.502,58 242.788,64 

Mobiliario 55.337,06 66.264,81 

Equipos para procesos de informacion 22.690,06 40.397,36 

Inversiones financieras a largo plazo. 6 223.041.205,92 249.164.047,67 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 
largo Plazo 

4.661.695,59 6.669.746,48 

Instrumentos de patrimonio 21.666.029,61 10.540.926,39 

Creditos a terceros 196.412.611,80 231.652.505,88 

Otros activos financieros 300.868,92 300.868,92 

Activos por impuesto diferido. 13 3.790.616,75 4.246.412,04 

ACTIVO CORRIENTE 680.974.930,68 608.431.790,80 

Deudores comerciales. 569.436.174,15 497.916.895,51 

Creditos con saldos vencidos 6 166.196.257,11 155.354.503,56 

Personal 27.183,09 20.229,70 

Activos por impuesto corriente 13 10.875.087,47 5.499.874,68 

Otros creditos con administraciones publicas 13 392.337.646,48 337.042.287,57 

Inversiones financieras a corto plazo. 6 70.572.507,50 82.209.342,46 

Creditos a empresas 70.572.507,50 82.209.342,46 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 7 40.966.249,03 28.305.552,83 

Tesoreria 40.966.249,03 28.305.552,83 

TOTAL ACTIVO 908.471.236,89 862.713.795,23 
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

NOTAS 31.12.2017 31.12.2016 

PATRIMONIO NETO 238.898.114,03 238.232.778,42 

Fondos propios. 8 167.297.573,15 164.835.509,72 

Capital. 149.458.632,96 149.458.632,96 

Prima de Emisi6n. 54,35 54,35 

Reservas. 13.145.352,93 12.941.921,29 

Legal y Estatutarias 13.140.097,15 12.936.665,51 

Otras Reservas 5.255,78 5.255,78 

Resultados de Ejercicios anteriores. -654.803,59 -2.485.688,34 

Otras aportaciones de socios. 8 2.886.273,07 2.886.273,07 

Resultado del ejercicio. 3 2.462.063,43 2.034.316,39 

Ajustes por cambio de valor. 6 8.448.648,77 0,00 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 9 63.151.892,11 73.397.268,70 

PASIVO NO CORRIENTE 574.818.499,39 545.854.804,64 

Deudas a largo plazo. 11 550.946.709,68 521.476.174,47 

Otros pasivos financieros 550.946.709,68 521.476.174,47 

Pasivos por impuesto diferido. 13 23.871.789,71 24.378.630,17 

PASIVO CORRIENTE 94.754.623,47 78.626.212,17 

Deudas a corto plazo. 11 94.345.521,85 78.072.877,28 

Deudas con entidades de credit°. 2.483,61 1.764,67 

Otros pasivos financieros. 94.343.038,24 78.071.112,61 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 409.101,62 553.334,89 

Acreedores varios 104.780,26 222.681,57 

Remuneraciones pendientes de pago 214.141,44 244.968,57 

Otras deudas con las Administraciones Publicas. 13 90.179,92 85.684,75 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 908.471.236,89 862.713.795,23 
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Empresa Nacional de Innovacion S.M.E., S.A. 
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en euros) 

Importe neto de la cifra de negocios 

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. 

b) Intereses de creditos a terceros 

c) Ventas y prestaciOn de servicios 

Otros ingresos de explotacion. 

a) Ingresos accesorios y otros de gestiOn corriente. 

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al 
resultado del ejercicio 

Gastos de personal. 

a) Sueldos, salarios y asimilados. 

b) Cargas sociales. 

Otros gastos de explotacion 

a) Servicios exteriores. 

b) Tributos. 

c) Perdidas, deterioro y variacion de provisiones 

d) Otros gastos de gest& corriente 

Amortized& del inmovilizado 
Imputed& de subvenciones de inmovilizado no 
financiero y otras 
Otros resultados 

RESULTADO DE EXPLOTACION 

Ingresos financieros. 

a) De terceros. 

Gastos financieros. 

a) Por deudas con terceros. 

Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros. 
a) Deterioros y perdidas. 

RESULTADO FINANCIERO 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

Impuestos sobre beneficios. 

RESULTADO DEL EJ. RPOCEDENTE DE OPERACIONES 
CONTINUADAS 

Notas 
	

2017 

14 	24.837.253,46 

1.401.782,47 

23.435.470,99 

14 	2.000.354,89 

354,89 

2.000.000,00 

14 	-3.013.523,05 

-2.046.512,20 

-967.010,85 

14 	-18.165.950,89 

-2.199.168,78 

-51.885,59 

-5.679.171,43 

-10.235.725,09 

5 	-233.868,47 

9 	17.963.508,23 

63.548,34 

23.451.322,51 

14 y7 
	

175,34 

175,34 

14 	-17.963.508,23 

-17.963.508,23 

14 	-1.448.503,11 

-1.448.503,11 

-19.411.836,00 

4.039.486,51 

13 	-1.577.423,08 

3 
	2.462.063,43  

2016 

23.324.413,95 

732.310,93 

22.592.103,02 

2.000.411,78 

411,78 

2.000.000,00 

-2.920.821,57 

-1.965.072,44 

-955.749,13 

-13.599.627,79 

-1.670.912,98 

-58.200,36 

-3.346.599,87 

-8.523.914,58 

-152.143,91 

18.966.255,05 

-260.928,96 

27.357.558,55 

11.617,98 

11.617,98 

-18.966.255,05 

-18.966.255,05 

-4.334.212,10 

-4.334.212,10 

-23.288.849,17 

4.068.709,38 

-2.034.392,99 

2.034.316,39 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 
DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en euros) 

2017 2016 

Resultado de Ia cuenta de perdidas y ganancias 2.462.063,43 2.034.316,39 

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 

Por valoraciem instrumentos financieros 6 11.264.865,02 0,00 

Efecto impositivo -2.816.216,26 0,00 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 4.303.006,11 13.768.548,81 

Efecto impositivo -1.075.751,52 -3.442.137,20 

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 11.675.903,35 10.326.411,61 

Transferencias a Ia cuenta de perdidas y ganancias 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9 .17.963.508,23 -18.966.255,05 

Efecto impositivo 9 4.490.877,06 4.741.563,76 

Total transferencias a Ia cuenta de perdidas y ganancias -13.472.631,17 -14.224.691,29 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 665.335,61 -1.863.963,29 
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Empresa  Nacional de  Innovacidn  S.M.E.,  S.A.  
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Subvenciones 
donaciones y 

legados recibidos 

77.295.548,38 

77.295.548,38 

-3.898.279,68 

73.397.268,70 

73.397.268,70 

-10.245.376,59 

Ajustes por cambio 
de valor 

149.458.632,96 54,35 12.619.515,57 -5.387.339,86 2.886.273,07 3.224.057,24 	 0,00 
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C. 

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARO 2016 149.458.632,96 	54,35 12.619.515,57 -5.387.339,86 	2.886.273,07 	3.224.057,24 	 0,00 

2.034.316,39 
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I D. SALD0. ANAL DEL ARO 2016 	 1.49.458.632,96 	54,35 12.941.921,29 -2.485.688,34 	2.886.273,07 	2.034.316,39 	 0,00 

149.458.632,96 54,35 12.941.921,29 -2.485.688,34 2.886.273,07 2.034.316,39 	 0,00 

8.448.648,77 

D. 

SALDO, ANAL DEL ARO 2017 	 149.458.632,96 	54,35 13.145.352,93 	-654.803,59 	2.886.273,07 	2.462.063,43 	8.448.648,77 

Resultado 
ejercicio 

2.462.063,43 

-2.034.316,39 
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I.  Ajustes  
anteriores  

. 	.  I II.  Ajustes  por  errores  2015 y  anteriores  

I. 

Ingresos  y  gastos  reconocidos  en  
Patrimonio  Neto  

I III Otras  variaciones  del Patrimonio  Neto  

II. 

Ajustes  por  cambios  de  criterio  2016 

I II.  Ajustes  Dor  errores  2016 

. 

I.  Ingresos  y  gastos  reconocidos  en  
Patrimonio  Neto  

I III Otras  variaciones  del Patrimonio  Neto  
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Empresa Nacional de Innovacion S.M.E., S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en euros) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
Nota 2017 2016 

EXPLOTACION 7.797.607,86 9.582.821,10 
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.978.545,36 4.068.709,38 
Ajustes del resuitado: 16.195.315,29 15.612.941,55 

Amortizacion del inmovilizado (+) 5 233.868,47 152.143,91 
Correc. valorativas por deterioro (+/-) 1.448.508,11 4.334.212,10 

Variaci6n de provisiones 14 5.679.171,43 3.346.599,87 

Imputed& de subvenciones (-) 9 -17.963.508,23 -18.966.255,05 
Ingresos financieros (-) 14 -175,34 -11.617,98 
Gastos financieros (+) 14 17.963.508,23 18.966.255,05 

Otros ingresos y gastos 8.833.942,62 7.791.603,65 
Cambios en el capital corriente: -10.005.502,93 -9.916.004,40 

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -7.539.745,27 22.255.830,27 
Otros activos corrientes (+/-) 6 31.655.503,66 32.423.909,37 
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 144.233,27 24.547,76 
Otros pasivos corrientes (+/-) 16.272.644,57 10.206.861,18 
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) -50.538.139,16 -74.827.152,98 

Otros flujos de efectivo de las actividades de 
explotacion: 

-2.370.749,86 -182.825,43 

Cobros de dividendos (+) 14 1.371.055,27 728.980,85 
Cobros de intereses (+) 14 142,05 8.664,18 
Cobros (pagos) por impuesto de beneficios (+/-) .3.741.947,18 -920.470,46 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION 672.502,29 -237.907,01 

Pagos por inversiones (-): -493.430,49 -470.102,40 
Inmovilizado intangible 5 .25.464,61 -262.881,81 
Inmovilizado material 5 -1.342,68 .8.975,59 
Otros activos financieros 6 .466.623,20 -198.245,00 

Cobros por desinversiones (+): 1.165.932,78 232.195,39 
Otros activos financieros 6 1.165.932,78 232.195,39 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIACION 4.190.586,05 -2.487.127,76 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo 
financiero: 4.190.586,05 -2.487.127,76 

ErnisiOn: 81.329.747,44 98.444.720,58 
Deudas con entidades de credito (+) 718,94 
Otras deudas (+) 81.329.028,50 98.444.720,58 

Devolucion y amortization de: -77.139.161,39 -100.931.848,34 
Deudas con entidades de credit° (-) -2.930,44 
Otras ( -) -77.139.161,39 -100.928.917,90 

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 0 
EQUIVALENTES 12.660.696,20 6.857.786,33 
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 28.305.552,83 21.447.766,50 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 40.966.249,03 28.305.552,83 
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Empresa Nacional de InnovaciOn S.M.E., S.A 

Memoria de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 

de diciembre de 2017 

1.- NATURALEZA Y ACTIVI DAD DE LA SOCIEDAD 

Empresa Nacional de InnovaciOn, S.M.E., S.A. (en adelante ENISA o Ia Sociedad) se constituye como 
Sociedad Anonima mediante escritura publica de fecha 24 de febrero de 1982. La Calm modificacion 
de los estatutos sociales vigentes es de fecha 30 de septiembre de 2016 para incorporar en la 
denominacion social Ia indicacion "Sociedad Mercantil Estatal" o su abreviatura "S.M.E.". 

El domicilio social de ENISA es Calle Jose Abascal, numero 4, planta 5, en Madrid. 

ENISA es una empresa de capital pilblico adscrita al Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, 
a traves de Ia Direccion General de Industria y de la Pequena y Mediana Empresa (DGIPYME). 

Su principal actividad consiste en apoyar financieramente proyectos empresariales de empresas, 
utilizando, principalmente, el instrumento financiero del prestamo participativo. 

El objeto social, seem Ia redaccion aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 10 de 
septiembre de 2010, es el siguiente: 

a) La promocion y desarrollo propios de nuevos productos y proyectos de innovacion y de disefio, tanto 
para la constitucien de nuevas empresas en las que tome participacion, como para su transmision 
a terceros. 

b) El desarrollo de nuevos productos y proyectos de innovacion, o de diseno, promovidos por terceros, 
mediante Ia toma de participacion en las empresas que se constituyan o esten constituidas a tal 
efecto. 

c) Prestar a las empresas, en las que participe o a terceros, los servicios adecuados al cumplimiento 
de los objetivos de promocion y desarrollo relacionados en los apartados anteriores. 

d) Conceder prestamos y/o creditos a personas fisicas o juridical, especialmente, a las pequenas y 
medianas empresas. 

e) Proponer, adoptar y ejecutar, en su caso, las directrices, politicas y actuaciones de promocion 
econornica, de la innovacion y del diseno, particularmente en relacien con las pequefias y medianas 
empresas, pudiendo a tales efectos realizar toda clase de actividades y servicios, tanto en relacion 
con las Administraciones y Empresas PtIblicas como con cualesquiera entidades, empresas y 
personas privadas. 

f) Asignar, gestionar y controlar cualesquiera subvenciones e incentivos financieros para fines de 
promocion econemica, de la innovacion y del diseiio de las pequenas y medianas empresas. 

g) Realizar los trabajos que le asigne y estudios que le encargue cualquier Ministerio, Departamento 
Ministerial u Organismo dependiente de ellos, asi como Organismos dependientes de Ia Union 
Europea o de caracter internacional, pudiendo percibir cualquier tipo de subvenciones. 

h) A los efectos previstos en los apartados anteriores, ENISA podra desarrollar actividades de 
asistencia tecnica, agencia, mediacion, consultoria, informacion, asesoramiento, financiacion y 
comercializacion, en general, de medidas de promocion economica, productos financieros, realizar 
inversiones directa o indirectamente en proyectos de interes por su contenido innovador, o en el 
ambito del diseno en sociedades constituidas o de nueva creacion. 

e 
at&i 

El objeto social podra ser desarrollado por la sociedad, total o parcialme%qncltimodo indirecto, 
mediante Ia titularidad de acciones o participaciones en sociedades coObjeto identiip o analogo. 
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Empresa Nacional de Innovacidn S.M.E., S.A 

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fiel. 

Las cuentas anuales de la Sociedad, compuestas por el balance de situacion, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y Ia memoria 
compuesta por las notas 1 a 16 y los Anexos I y II han sido obtenidas de sus registros contables y se 
presentan de acuerdo con las normas de valoraciOn establecidas en el Plan General de Contabilidad 
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y sus modificaciones aprobadas por el 
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, de 
forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, los resultados y los 
cambios en el patrimonio neto que se han producido en la sociedad. 

b) Principios contables 

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningun principio 
contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, 
se haya dejado de aplicar en su elaboracion. 

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales (balance de situacion, 
cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de efectivo y 
la presente memoria), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario), siendo el euro Ia 
moneda funcional de la Sociedad. 

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017, formuladas por los Administradores, se 
someteran a la aprobaciOn por la Junta General Ordinaria de Accionistas. 

c) Comparacian de Ia informacion 

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta a efectos 
comparativos con la informacion del ejercicio 2016. 

d) Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacion de Ia incertidumbre 

Para Ia preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales se han 
utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por Ia Alta DirecciOn, ratificadas posteriormente 
por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas 
cuentas anuales se refieren a: 

• Perdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6) 
• Vida ail de los activos materiales e intangibles (Nota 5) 
• La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias (Nota 

10). 
• Estimaciones realizadas sobre las proyecciones de recuperaciOn de los creditos fiscales 

activados (Nota 13) 

Estas estimaciones e hipOtesis estan basadas en la mejor informaciOn disponible en la fecha de 
formulacion de las cuentas anuales, sobre Ia estimacion de Ia incertidumbre en la fecha de cierre del 
ejercicio y se revisan periodicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones periodicas o 
bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en prOximos ejercicios. En ese caso, 
los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de 
perdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos, conforme a Jcpst/ibleiclo,n la Norma 
de Registro y Valoracion 22a "Cambios en criterios contables, errores y essotiriiaciones contarts". 
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e) Formulacion de Cuentas Anuales del ejercicio 2017 y 2016 

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 se formulan con fecha 20 de marzo de 2018. 

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 se formularon con fecha 28 de marzo de 2017. 

3.- APLICACION DE RESULTADOS 

El resultado despues de impuestos correspondientes al ejercicio econOmico 2017 presenta unos 
beneficios de 2.462.063,43 euros (dos millones cuatrocientos sesenta y dos mil sesenta y tres euros 
con cuarenta y tres centimos). La propuesta del Consejo de Administraci6n para Ia aplicaciOn del 
resultado a Ia Junta General de Accionistas, presenta el siguiente detalle: 

Base de renarto: 2017 

Resultado del ejercicio 2.462.063,43 

Total 2.462.063,43 

ADlicacion: 

A reserva legal 246.206,34 

A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 654.803,59 

A reserves voluntaries 1.561.053,50 

Total 2.462.063,43 

Durante el ejercicio no se han repartido dividendos con cargo a beneficios. No existen limitaciones para 
Ia distribucion de resultados. La Sociedad no tiene cubierta Ia totalidad de Ia reserva legal por un 20% 
del Capital Social (Nota 8). 

La Junta General de Accionistas, en su reunion de 27 de junio de 2017, aprob6 Ia aplicacion del 
resultado del ejercicio 2016, por importe de 2.034.316,39 euros a dotar Ia reserva legal por importe 
de 203.431,64 euros y a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores por 1.830.884,75 
euros. 

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION 

Entre los criterion contables aplicados para Ia formulacion de las cuentas, destacan por particles: 

4.1. Inmovilizado intangible 

Seg6n lo establecido por la NRV 58, el inmovilizado intangible recoge las aplicaciones informaticas 
adquiridas por la Sociedad que se presentan valoradas a su precio de adquisicion, neto de su 
correspondiente amortizacion acumulada que se calcula utilizando el metodo lineal sobre un period° 
de 4 o 5 arms en que este prevista su utilizaciOn. Los costes de mantenirdiento de las aplicaciones 
informaticas se Ilevan a gastos en el momento en que se incurre en ellas. 

No se ha procedido a efectuar correcciones valorativas por deteriozo. 

e 
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4.2. Inmovilizado material 

Son los activos tangibles que posee Ia Sociedad para su use en el suministro de servicios o para 
propositos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un ejercicio. 

En relacion a Ia NRV 2a, los elementos comprendidos en el inmovilizado material se presentan a coste 
de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes y cualquier perdida por 
deterioro de valor, si la hubiera. 

Los costes de ampliacion, modernizacien, mejora, sustitucion o renovaciOn que representan un 
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Ohl del bien, se 
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los 
bienes o elementos sustituidos o renovados. 

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como instalaciones, 
amortizandose sisternaticamente mediante el metodo lineal durante su vida ail sin exceder el periodo 
de vigencia del alquiler. 

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste, 
siguiendo el metodo lineal durante los siguientes periodos de vida util estimados: 

Afios de vida util 
Otras Instalaciones 	 10 
Mobiliario 	 6 - 10 
Equipos de procesos de informacion 	 4 

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se ajustan si 
es necesario. 

Los gastos de mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizaciOn o prolongan su 
vida ail, se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en que se incurre en ellos. 

Al igual que en el intangible, no se ha procedido a efectuar correcciones valorativas por deterioro. 

4.3. Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce 
en balance los instrumentos financieros unicamente cuando se convierte en una parte del contrato de 
acuerdo con las especificaciones de este. 

En el balance de situacien adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no 
corrientes en fund& de que su vencimiento sea igual, inferior o superior a doce meses, 
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio. 

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que Ia Sociedad es titular son los siguientes: 

• Creditos otorgados a PYMES. 
• Financiacion recibida de instituciones financieras y otros. 
• Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagareseete.TabtrfoOstrumentos de 

patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participacioneVen institucionegosle inversion 
colectiva. 	 ,q- '0 
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a) Activos financieros 

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente 
atribuibles a Ia transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en Ia categoria de "Activos 
financieros mantenidos para negociar", en cuyo caso los costes incrementales se imputan directamente 
a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. 

A efectos de valoracien, la Sociedad clasifica los activos financieros en una de las siguientes categorfas: 

Inversiones en el oatrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo 

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con Ia Sociedad por una relacien de control y 
empresas asociadas aquellas sobre las que Ia Sociedad ejerce una influencia significativa. 
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, 
en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios. Dichas inversiones se 
valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas 
los costes de transaccien que les sean directamente atribuibles. 

Su valoracien posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como Ia diferencia entre su valor 
en libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable 
menos los costes de yenta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. 
Salvo mejor evidencia del importe recuperable se toma en consideracion el patrimonio neto de Ia 
entidad participada, corregido por las plusvallas tacitas existentes en la fecha de Ia valoracion. 

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el patrimonio neto 
que se desprende de las cuentas anuales consolidadas. 

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se 
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Activos financieros disponibles para Ia yenta 

Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que 
no hayan sido clasificados en la categoria anterior. Se valoran inicialmente a valor razonable 
registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que 
el activo se enajene o se deteriore su valor, momento en el cual dichos resultados acumulados 
reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

Al menos al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia 
objetiva de que el valor del activo financiero disponible para Ia yenta, o grupo de activos financieros 
disponibles para la yenta con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha 
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues de su reconocimiento 
inicial y que ocasionen: 

• En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de 
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por Ia insolvencia del deudor. 

• En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor 
en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o sigrAMivo en su valor 
razonable, que se presume cuando el instrumento se ha deterioradegthte una Jaielp de un ano 
y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se hay`a produc.  Ia reibperaciOn 
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de su valor, sin perjuicio de que sea necesario reconocer una perdida por deterioro antes de 
que hays transcurrido dicho plazo o descendido Ia cotizaciOn en el mencionado porcentaje. 

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su 
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente 
reconocida en Ia cuenta de perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua 
la valoracian. 

Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, 
siempre que exists una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta 
de perdidas y ganancias. 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con 
fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones 
valorativas por deterioro del valor. En este caso, Ia correccion valorativa por deterioro se calcula de 
acuerdo a lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y 
asociadas, no revertiendo posteriormente la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores. 

Se dan de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de 
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y 
beneficios inherentes a su propiedad. 

Por el contrario, no se dan de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo financiero por un 
importe igual a Ia contraprestaciOn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga 
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos. 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia 
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses se 
reconocen utilizando el metodo del tipo de interes efectivo y los dividendos cuando se declara el 
derecho del socio a recibirlos. 

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, 
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho 
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el organo competente en el momento 
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de 
interes comercial del instrumento financiero. 

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con 
anterioridad a Ia fecha de adquisicion, porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios 
generados por la participada desde entonces, no se reconocen como ingresos y minoran el valor 
contable de Ia inversion. 

Prestamos v partidas a cobrar 

Corresponden a creditos no comerciales, no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus 
flujos de efectivo son fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso 
realizado, excepto que existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen cuando la Sociedad 
suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social directamente a un deudor sin 
intencion de negociar con la cuenta a cobrar. 

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su determinaciOn el 
metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, por regla general, los creditos comerciales con 
vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor nominal, es decir, no se descuentan. 

Por "coste amortizado" se entiende el coste de adquisicion del activo menos Iguablos de principal 
corregido (en mss o menos, segiln el caso) por la parte imputada sisternatWnente a reswItados de la 
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diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en 
cuenta las eventuates perdidas por deterioro de valor que existan. 

Asimismo, se entiende por tipo de interes efectivo, el tipo de actualizacion que, a Ia fecha de adquisicitin 
del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados 
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. 

En cada fecha de cierre del balance, la Sociedad evalua si existen evidencias objetivas de que un 
prestamo o partida a cobrar ha sufrido deterioro. La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones 
por deterioro de valor con el fin de cubrir los saldos de determinada antiguedad o en los que concurren 
circunstancias que permiten dudar sobre la solvencia del deudor. 

La Direccion de la Sociedad determina la clasificacion de los activos financieros en cada categoria en 
el momento de su reconocimiento inicial en fund& del motivo por el que surgieron o del proposito para 
el que se adquirieron los mismos, revisandose dicha clasificacien al cierre de cada ejercicio. 

El epigrafe "Creditos a terceros" del balance de situacion recoge principalmente los prestamos 
participativos concedidos por ENISA. 

Se registran por el principal entregado. 

Los prestamos participativos concedidos por Ia Sociedad se ajustan a lo previsto en el Real Decreto Ley 
7/1996 y sus caracteristicas basicas son las siguientes: 

El plazo de amortizaciOn maxim° es de 10 arms, con un period() de carencia maxim° de 8 anos 
para Ia devolucion del principal. 

- La cuantia de los prestamos es inferior a 1.500.000 euros. 

- 	El tipo de interes aplicado a la empresa prestataria se compone de: 

• Limite inferior fijo, independiente de los resultados de Ia empresa que viene 
determinado por el Euribor a un alio mss un diferencial, que se registra en el 
ejercicio de su devengo financiero. 

• Limite superior en fund& de Ia rentabilidad de los recursos propios de la empresa 
prestataria con un maxim° de hasta 8 puntos porcentuales por encima el tipo de 
interes referido en el apartado anterior. En el caso de que las cuentas anuales del 
prestatario aprobadas por la Junta General reflejen un resultado positivo, se 
calculara para dicho ejercicio el porcentaje que represente el resultado del 
ejercicio completo antes de impuestos sobre los fondos propios medios, ambos 
del ejercicio al que corresponde la liquidaciOn de intereses. Si el porcentaje 
calculado fuera superior al tipo de interes minimo aplicado durante el citado 
ejercicio, el exceso sobre este se registrars y liquidara una vez en el ejercicio de 
la aprobacion de las mencionadas cuentas anuales por parte de la Junta General 
de la sociedad prestataria. Si el porcentaje resulta inferior, no se computara a 
efectos de determinar el tipo de interes anual. 

Los prestamos participativos tienen caracter subordinado, situandose en el orden de prelaciOn 
de creditos despues de los acreedores comunes. 

Para Ia concesiOn del prestamo generalmente no se exigen garantras adicionales a las del 
propio proyecto empresarial. 

El prestamo devenga una comision de apertura que se periodifica a lo largo do Ia vidisdel 
prestamo. 	
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- 	En caso de amortizaciOn anticipada del prestamo, se devenga una comisian por la cantidad 
amortizada. 

Los saldos deudores de empresas declaradas en concurso, asi como las de procesos anteriores de 
suspension de pagos o quiebra, se registran dentro de los creditos con partidas vencidas del activo a 
corto plazo, procediendose a deteriorarse en su totalidad. 

b) Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican en funciOn de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en 
cuenta el fondo economico de las operaciones. 

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos a vencimiento, 
remunerados o no, que Ia Sociedad ha clasificado a efectos de su valoracion en la categorla de "Debitos 
y partidas a pagar", valorandose inicialmente a su valor razonable y con posterioridad al reconocimiento 
inicial a su coste amortizado. 

• Deudas con entidades de credit° y otros pasivos remunerados: los prestamos, descubiertos 
bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan intereses se registran 
inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo recibido neto de los costes 
incurridos en la transacciOn que les son directamente atribuibles. Los gastos financieros 
devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias siguiendo el metodo del tipo 
de interes efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se 
liquiden en el periodo en el que se devenguen. 

• Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de Ia Sociedad, con caracter general 
tienen vencimientos no superiores a un an° y no devengan explicitamente intereses, 
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste amortizado. 

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las 
obligaciones contempladas en contrato han sido satisfechas, canceladas o han expirado. 

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan como una 
cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los 
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia entre el valor contable del 
pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier 
activo cedido diferente al efectivo o pasivo asumido, se registra en la cuenta de perdidas y ganancias. 

c) Instrumentos de patrimonio propio 

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la partida "Capital" 
del epigrafe "Fondos Propios" del Patrimonio Neto del balance de situacion adjunto. No existen otro tipo 
de instrumentos de patrimonio propio. 

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los costes 
directos de emision. 

Cuando la Sociedad adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe pagado o 
recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto, no reconocie9gmlimporte alguno en 
Ia cuenta de resultados por dichas transacciones. 	
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d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo 

Este epigrafe del balance de situaciOn adjunto incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en 
entidades de credit° y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original 
inferior o igual a tres meses. 

e) Deterioro en el valor de activos 

Todos los activos que forman el inmovilizado de la Sociedad tienen Ia consideracion de activos 
generadores de efectivo, dado que poseen la finalidad de generar un rendimiento comercial, de acuerdo 
con la orden EHA/733/2010, de 25 de marzo. 

En este sentido, la Sociedad aplica las Normas de Valoracion recogidas en el Plan General de 
Contabilidad. 

4.4. Imouesto sobre Sociedades 

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente 
que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre Ia base imponible del ejercicio y despues de aplicar 
las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas Ia variaciOn de los activos y pasivos por 
impuestos diferidos. 

Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacion el efecto impositivo relacionado con partidas 
que se registran directamente en cuentas de patrimonio. 

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el metodo basado en el balance, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en 
libros, aplicando Ia normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse, en Ia fecha de cierre 
del ejercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice 
o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, 
excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de 
otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinaciOn de negocios, que no haya 
afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen 
cuando es probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que 
poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las perdidas o creditos fiscales no utilizados. 

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como 
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones 
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados. 

4.5. Reconocimiento de ingresos y gastos 

La Sociedad registra los ingresos y gastos en fund& del criterio de devengo, es decir, cuando se 
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca Ia corriente monetaria o financiera derivada de los mismos. 

olanta s 
Los criterios mas significativos seguidos por la Sociedad para el registrb-cle sus ingreary§ y gastos son 
los siguientes: 	 sr 
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• Gastos: se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminuciOn en 
los beneficios economicos futuros relacionado con una reduction de un activo o un incremento de 
un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar 
de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduction del activo. Por otra parte, 
se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios economicos 
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo. 

• Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen 
contablemente por aplicacion del metodo del tipo de interes efectivo. 

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sociedad tiene derecho a 
percibirlos, es decir, cuando el organo competente de las sociedades en las que se mantiene Ia 
inversion ha aprobado su distribuciOn. 

4.6. Provisiones y contingencias 

A la fecha de formulaciOn de las presentee cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad 
diferencian entre: 

• Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento pero de las que 
es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el importe de Ia deuda 
correspondiente se puede estimar de manera fiable. 

• Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya 
materialization esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no 
estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder 
reconocerlos como provisiones. 

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se 
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion. Se cuantifican en 
base a la mejor information disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las 
consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor 
temporal del dinero. 

Su dotacion se realiza con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que nace Ia 
obligacion (legal, contractual o 	procediendose a su reversion, total o parcial, con abono a la 
cuenta de perdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situation, sino que se informa sobre los 
mismos en la memoria. En este ejercicio no se considera que existan pasivos contingentes de mention. 

4.7. Subvenciones. donaciones y legados recibidos 

Atendiendo a la Consulta sobre el significado y alcance del concepto actividades de interes publico 0 
general de Ia norma de registro y valoracion 18a  Subvenciones, donaciones y legados del Plan General 
de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, los criterion para 
delimitar el tratamiento contable de las subvenciones o transferencias recibidas por las empresas 
publicas son los siguientes: 

planta  s 
a) 	Subvenciones concedidas a las empresas pOblicas por las Administradones Publfggs que son 

sus socios que cumplan los requisitos establecidos en Ia Ley 38t2003, dg, de tfoviembre, 
General de Subvenciones para ser consideradas como tales. 2.7 
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Constituyen ingresos cualquiera que sea su finalidad, debiendo ser imputadas a resultados de 
acuerdo con lo establecido en el apartado 1.3 de Ia NRV. 188  del PGC 2007. 

b) 	Transferencias u otras entregas sin contraprestaciOn de las Administraciones PUblicas que son 
sus socios a las empresas pUblicas. 

• Transferencias con finalidad indeterminada, para financiar deficits de explotacion o 
gastos generales de funcionamiento de la empresa, no asociados con ninguna 
actividad o area de actividad en concreto sino con el conjunto de las actividades que 
realiza. 

No constituyen ingresos, debiendo tratarse como aportaciones del socio. 

• Transferencias a las empresas publicas para financiar actividades especificas. 
Constituyen ingresos debiendo ser imputadas a resultados de acuerdo con los criterios 
establecidos en el apartado 1.3 de Ia NRV. 188  del PGC 2007, las transferencias 
destinadas a financiar actividades especificas que hayan sido declaradas de interes 
general mediante una norma jurldica. Asimismo se consideraran como tales las 
transferencias establecidas mediante contratos-programa, convenios u otros 
instrumentos juridicos cuya finalidad sea la realizaciOn de una determinada actividad 
o la prestaciOn de un determinado servicio de interes public°, siempre que en dichos 
instrumentos juridicos se especifiquen las distintas finalidades que pueda tener la 
transferencia y los importes que financian cada una de las actividades especificas. 

No se imputaran a ingresos las transferencias realizadas para compensar perdidas 
genericas aun en el caso de que hayan sido instrumentadas mediante contratos-
programa o documentos similares. 

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de aplicaciOn de tipos de interes por 
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho 
valor, ajustado en su caso por los gastos de emision del pasivo y el importe recibido, se registra como 
una subvencion oficial imputandose a la cuenta de resultados en fund& de la naturaleza de la 
subvencion concedida. 

4.8. Estado de flujos de efectivo 

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el metodo indirecto, y en el mismo se utilizan 
las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion: 

• Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios, asi como 
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion. 

• Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros 
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 

• Actividades de financiaciOn: actividades que producen cambios en el tamano y 
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades 
de explotaciOn. 

5.- INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE 
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1nmovilizado material 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Saldos a 
31.12.16 

Altas Bajas Saldos a 
31.12.17 

Coste: 

Otras instalaciones 282.860,54 282.860,54 

Mobiliario 293.913,44 1.342,68 295.256,12 

Equipos para procesos de informaci6n 112.717,81 112.717,81 

689.491,79 1.342,68 0,00 690.834,47 

Amortizacion acumulada: 

Otras instalaciones -40.071,90 -28.286,06 -68.357,96 

Mobiliario -227.648,63 -12.270,43 -239.919,06 

Equipos para procesos de informaci6n -72.320,45 -17.707,30 -90.027,75 

-340.040,98 -58.263,79 0,00 -398.304,77 

Valor neto 349.450,81 292.529,70 

Las altas se corresponden a compras de mobiliario para las oficinas de la Sociedad. 

A 31 de diciembre de 2017, el coste de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados 
asciende a un importe de 228.518,19 euros, con el siguiente detalle: 

Euros 
Equipos para proceso de informaciOn 41.888,58 

Mobiliario y enseres 186.629,61 

Total 228.518,19 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 
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Euros 

Saldos a 
31.12.15 

Altas Baps Saldos a 
31.12.16 

Coste: 

Otras instalaciones 282.860,54 282.860,54 

Mobiliario 293.486,78 426,66 293.913,44 

Equipos para procesos de informacion 104.168,88 8.548,93 112.717,81 

680.516,20 8.975,59 0,00 689.491,79 

AmortizaciOn acumulada: 

Otras instalaciones -11785,85 -28.286,05 -40.071,90 

Mobiliario -213.576,96 -14.071,67 -227.648,63 

Equipos para procesos de informaciOn -55.777,86 -16.542,59 -72.320,45 

-281.140,67 -58.900,31 0,00 -340.040,98 

Valor neto 399.375,53 -49.924,72 349.450,81 

Las principales altas se deben a compras de equipos informaticos. 

A 31 de diciembre de 2016, el coste de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados 
asciende a un importe de 223.484,96 euros, con el siguiente detalle: 

Euros 
Equipos para proceso de informaciOn 41.888,58 

Mobiliario y enseres 181.596,38 

Total 223.484,96 
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Jnmovilizado intangible 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Saldos a 
31.12.16 

Altas Bajas 

Saldos a 
31.12.17 

Coste: 

Aplicaciones informaticas 959.649,87 25.464,61 985.114,48 

Anticipos inmovilizado intangible 0 0,00 

1.630.936,07 25.464,61 0,00 1.656.400,68 

Amortizacion acumulada: 

Aplicaciones informaticas -437.555,96 -175.604,68 -613.160,64 

Valor neto 522.093,91 -150.140,07 0,00 371.953,84 

Las altas del ejercicio 2017 se deben a un desarrollo evolutivo de la segunda fase del sistema integrado 
de gestion de la empresa. 

A 31 de diciembre de 2017, se encuentran elementos de inmovilizado intangible totalmente 
amortizados por valor de 196.523,30 euros. 

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los diferentes 
activos del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2017, por lo que no se ha realizado correcci6n 
valorativa alguna durante el ejercicio. 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Euros 

Saldos a Saldos a 
31.12.15 31.12.16 

Altas Bajas 

Coste: 

Aplicaciones informaticas 596.075,13 363.574,74 959.649,87 

Anticipos inmovilizado intangible 100.692,93 234.950,17 -335.643,10 0,00 

696.768,06 598.524,91 -335.643,10 1.630.936,07 

Amortizacion acumulada: 

Aplicaciones informaticas -344.312,36 -93.243,60 -437.555,96 

Valor neto 352.455,70 505.24,311 '35.643,10 522.093,91 
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Las altas del ejercicio 2016 se deben a la entrada en funcionamiento de la segunda fase del sistema 
integrado de gesti6n de la empresa, la que se ha dado de baja como anticipos, asicomo la adquisicion 
de otro software. 

A 31 de diciembre de 2016, se encuentran elementos de inmovilizado intangible totalmente 
amortizados por valor de 195.318,14 euros. 

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los diferentes 
activos del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2016, por lo que no se ha realizado correcciOn 
valorativa alguna durante el ejercicio. 

6.- INVERSIONES FINANCIERAS 

Los activos financieros han presentado los siguientes movimientos y variaciones: 

Ejercicio finalized° el 31 de diciembre de 2017 

Saldos a Saldos a 

Inversiones a Largo olazo 31.12.16 Altas Bajas Traspasos 31.12.17 

Participaciones en empresas 
grupo, multigrupo y asociadas 18.636.176,16 -1.000.000,00 17.636.176,16 

Desembolsos pendientes -3.244.000,00 -23.334,00 -3.267.334,00 

Correcciones por deterioro de 
valor -8.722.429,68 -1.635.484,24 650.767,35 -9.707.146,57 

Empresas grupo, multigrupo y 
asociadas 6.669.746,48 4.661.695,59 

Participaciones 16.069.178,49 52.750,00 -142.598,78 -597.275,00 15.382.054,71 
Desembolsos pendientes -1.011.162,90 413.873,20 597.275,00 -14,70 
Correcciones por deterioro de 
valor -4.517.084,20 -463.791,22 -4.980.875,42 

Ajustes por valor razonable 0,00 11.264.865,02 11.264.865,02 

Cuentas en participacion 6.499.995,00 6.499.995,00 

Correcciones por deterioro de 
valor -6.500.000,00 5,00 -6.499.995,00 

Instrumentos financieros 10.540.926,39 21.666.029,61 

Creditos a terceros 231.652.505,88 48.758.144,47 469.665,08 -84.467.703,63 196.412.611,80 

DepOsitos y fianzas 300.868,92 300.868,92 

249.164.047,67 223.041.205,92 

Inversiones a Corto olazo 

Creditos a terceros y Creditos 
con saldos vencidos 

237.563.846,02 16.977.705,23 -102.240.490,27 84.467.703,63 236.768.764,61 

tk 	fl ta s 
Fianzas constituidas a corto 0 s <-15, 0,00 
plazo 0 

237.563.846,02 a, 236.768.764,61 
a. 

Total 486.727.893,69 459.809.970,53 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Saldos a Saldos a 

Inversiones a Largo olazo 31.12.15 Altas Bajas Traspasos 31.12.16 

Participaciones en empresas 
grupo, multigrupo y asociadas 

18.636.176,16 18.636.176,16 

Desembolsos pendientes -3.244.000,00 -3.244.000,00 

Correcciones por deterioro de 
valor 

-7.899.898,80 -841.773,34 19.242,46 -8.722.429,68 

Empresas grupo, multigrupo y 
asociadas 

7.492.277,36 6.669.746,48 

Participaciones 16.103.128,88 198.245,00 -232.195,39 16.069.178,49 

Desembolsos pendientes -1.409.006,30 397.843,40 -1.011.162,90 

Correcciones por deterioro de 
valor 

-4.255.402,98 -264.213,56 2.532,34 -4.517.084,20 

Cuentas en participackin 6.499.995,00 6.499.995,00 

Correcciones por deterioro de 
valor en ctas. en participacion 

-3.250.000,00 -3.250.000,00 -6.500.000,00 

Instrumentos financieros 13.688.714,60 10.540.926,39 

Creditos a terceros 256.659.018,57 71.953.685,88 398.244,59 -97.358.443,16 231.652.505,88 

Depositos y fianzas 299.995,20 873,72 300.868,92 

278.140.005,73 249.164.047,67 

Inversiones a Corto olazo 

Creditos a terceros y Creditos 
con saldos vencidos 

210.269.883,95 11.554.351,89 -81.618.832,98 97.358.443,16 237.563.846,02 

Fianzas constituidas a corto 
plazo 

300 .300,00 0,00 

210.270.183,95 237.563.846,02 

Total 488.410.189,68 486.727.893,69 
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6.1. Instrumentos de patrimonio a largo olazo 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Costa Deterioro 

Denominaci6n 
Saldo al 
31.12.16 Adiciones Bajas 

Saldo at 
31.12.17 

Saldo at 
31.12.16 Dotacian Reversion 

Saldo al 
31.12.17 

Empresas grupo, multigrupo y asociadas 

Ambar Venture 
Capital, F.C.R. 

ENISA Fond-ICO 
Pyme- 
Sepides,F.C.R 

SESD, F.C.R. 

5.000.000,00 

5.000.000,00 

8.636.176,16 -1.000.000,00 

5.000.000,00 

5.000.000,00 

7.636.176,16 

1.594.458,05 

255.349,10 

6.872.622,53 

1.334.433,34 

301.050,90 

-650.767,35 

2.928.891,39 

556.400,00 

6.221.855,18 

Subtotal 18.636.176,16 0,00 -1.000.000,00 17.636.176,16 8.722.429,68 1.635.484,24 -650.767,35 9.707.146,57 

Participaciones 

Axon I, F.C.R. 

Barcelona 
Empren, 
S.C.R.,S.A. 
Caixa Capital 
Biomed, S.C.R 
S.A. 

Caixa Capital Tic 
InnovaciOn, 
S.C.R., S.A. 

Companfa 
Espanola de 
Financiacion del 
Desarrollo, S.A. 

CR BIO II, FCR 

Ged Sur, F.C.R. 

Ged V, F.C.R. 
I+D Unifondo, 
F.C.R. 
Inveready Seed 
Capital, S.C.R., 
S.A. 
Inveready 
Venture Finance 
I,CR , SA 
Luzaro, E.F.C., 
S.A. 

MondragOn 
Promoci6n 
Empresarial, 
S.P.E., S.A. 

Neotec CR 
Sociedad de 
Fondos, S.C.R., 
S.A. 

Xes - Impulsa 
Ferrol 10, F.C.R. 

Ysios Biofund 1, 
F.C.R. 

1.000.000,00 

799.242,49 

1.000.000,00 

1.935.600,00 

3.005.060,52 

476.351,50 

941.000,00 

1.000.000,00 

900.000,00 

1.377.770,75 

313.008,00 

240.404,84 

338.194,00 

1.690.414,00 

228.000,00 

824.132,39 52.750,00 

-20.260,78 

-227.275,00 

-370.000,00 

-107.898,00 

-14.440,00 

1.000.000,00 

778.981,71 

772.725,00 

1.935.600,00 

3.005.060,52 

476.351,50 

941.000,00 

630.000,00 

900.000,00 

1.377.770,75 

205.110,00 

240.404,84 

338.194,00 

1.690.414,00 

228.000,00 

862.442,39 

996.467,29 

482.067,92 

627.952,30 

528.265,48 

0,00 

19.164,35 

494.575,52 

0 

555.865,72 

101.365,92 

1.671,69 

0,00 

147.190,41 

228.656,22 

7.103,50 

326.737,88 

1.552,71 

42.386,29 

390.263,78 

14.410,68 

10.825,64 
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998.020,00 

524.454,21 

627.952,30 

918.529,26 

0,00 

19.164,35 

508.986,20 

0,00 

566.691,36 

101.365,92 

1.671,69 

0,00 

E. 

147.190,41 

228.656,22 

11.455,62 

326.737,88 

Subtotal 16.069.178,49 52.750,00 -739.873,78 15.382.054,71 4.517.084,20 463.791,22 0,00 4.980.875,42 

Total 34.705.354,65 52.750,00 -1.739.873,78 33.01.8.230,87 1.3.239.513,88 2.099.275,46 -650.767,35 14.694.021,99 
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Se consideran como Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo a las 
correspondientes a los fondos SESD, F.C.R, ENISA-FOND-ICOPYME-SEPIDES, FCR y AMBAR VENTURE 
CAPITAL F.C.R. Se incluyen todas las dernas como activos financieros disponibles para la yenta. 

Las adiciones, por importe de 52.750 euros, realizadas durante el ejercicio 2017 corresponden a: 

• Inversion adicional en Ysios Biofund I, F.C.R por 52.750 euros, como parte del compromiso de 
inversion adquirido por ENISA por importe de 942.190 euros. 

Las bajas por importe de 1.739.873,78 euros corresponden a la desinversion realizadas en: 

• Desinversion en SESD, F.C.R. por importe de 1.000.000,00 euros. 
• Desinversion en Barcelona Empren, S.C.R., S.A. por importe de 20.260,78 euros. 
• Desinversion en Inveready Venture Finance I, S.C.R., S.A. por importe de 107.898,00 euros. 
• Desinversion en Ysios Biofund I, F.C.R. por importe de 14.440 euros. 
• Traspaso del saldo pendiente de desembolso de Caixa Capital Biomed, S.C.R S.A. por importe de 

227.275,00 euros 
• Traspaso del saldo pendiente de desembolso de Ged V, F.C.R. por importe de 370.000,00 euros. 

El detalle de los desembolsos pendientes de las participaciones en capital a 31 de diciembre de 2017 
es el siguiente: 

Euros 

Enisa, Fond-ICO Pyme- Sepides para la expansi6n de la Pyme, F.C.R 

CR BIO II, F.C.R. 

3.267.334,00 

14,70 

3.267.348,70 

Los instrumentos de patrimonio se encuentran recogidos por su valor razonable. En los siguientes 
casos, el valor razonable se ha obtenido a partir del valor liquidativo fiable: 

• ENISA Fond-ICO Pyme-Sepides, F.C.R. 
• Axon I, F.C.R. 

• CRB BIO, F.C.R. 

• GED V ESPANA, F.C.R. 

• Inveready Seed Capital, S.C.R., S.A. 

• Inveready Venture Finance I, C.R., S.A 

• Ysios Biofund I, F.C.R. 

En el resto de casos, el valor razonable se obtiene a partir del patrimonio neto (valor te6rico contable): 

• Ambar Venture Capital, F.C.R. 

• SESD, F.C.R. 

• Barcelona Empren, S.C.R., S.A. 

• Caixa Capital Biomed, S.C.R., S.A. 
• Caixa Capital Tic Innovacion, S.C.R., S.A. 

• Compaiila Espanola de FinanciaciOn del Desarrollo, S.A. 

• Ged Sur, F.C.R. 

• I+D Unifondo, F.C.R. 
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Luzaro, E.F.C., S.A. 
Mondragon Promocion, S.P.E., S.A. 
Neotec CR Sociedad de Fondos, S.C.R., S.A. 
Xes- Impulsa Ferrol 10 F.C.R. 

En el siguiente cuadro se detallan los ajustes realizados como consecuencia de cambios en el valor 
razonable de las participaciones que estan reflejados en el Patrimonio Neto, con la correccion por efecto 
impositivo correspondiente: 

ento 

Empresa Ajuste de valor 
(Participaciones) 

Efecto impositivo Ajuste Neto 
(Patrimonio Neto) 

Caixa Capital Biomed, 
S.C.R S.A. 

Compella Espanola 
de FinanciaciOn del 
Desarrollo, S.A. 

CR BIO II, FCR 

Ged V, F.C.R. 

Inveready Seed 
Capital, S.C.R., S.A. 

Inveready Venture 
Finance I,CR , SA 

Luzaro, E.F.C., S.A. 

Mondragon PromociOn 
Empresarial, S.P.E., 
S.A. 

Neotec CR Sociedad 
de Fondos, S.C.R., S.A. 

Ysios Biofund I, F.C.R. 

188.040,79 

6.529.346,62 

-18.041,15 

-42.900,00 

3.258.213,97 

137.740,41 

711.376,25 

51.866,13 

295.779,79 

153.442,21 

47.010,20 

1.632.336,66 

-4.510,29 

•10.725,00 

814.553,49 

34.435,10 

177.844,06 

12.966,53 

73.944,95 

38.360,55 

141.030,59 

4.897.009,96 

-13.530,86 

-32.175,00 

2.443.660,48 

103.305,31 

533.532,19 

38.899,60 

221.834,84 

115.081,66 

Total 11.264.865,02 2.816.216,25 8.448.648,77 

La information relativa a cada una de las entidades en las que participa la Sociedad se presenta en el 
Anexo I. 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Coste Deterioro 

Denominacion 
Saldo al 

31.12.15 Adiciones Bajas 
Saldo al 

31.12.16 
Saldo al 

31.12.15 Dotacion Reversion 
Saldo al 

31.12.16 

Empresas grupo, multigrupo y asociadas 

Ambar Venture 
Capital, F.C.R. 

ENISA Fond-ICO 
Pyme- 
Sepides,F.C.R 

SESD, F.C.R. 

5.000.000,00 

5.000.000,00 

8.636.176,16 

5.000.000,00 

5.000.000,00 

8.636.176,16 

1.457.340,09 

274.591,56 

6.167.967,15 

137117,96 

704.655,38 

-19.242,46 

1.594.458,05 

255.349,10 

6.872.622,53 

Subtotal 18.636.176,16 18.636.176,16 7.899.898,80 841.773,34 -19.242.46 8.722.429,68 

Participaciones 

Amin I, F.C.R. 

Barcelona 
Empren, 
S.C.R.,S.A. 
Caixa Capital 
Biomed, S.C.R 
S.A. 

Caixa Capital Tic 
InnovaciOn, 
S.C.R., S.A. 

Comparda 
Espanola de 
Financiacien del 
Desarrollo, S.A. 

CR BIO II, FCR 

Ged Sur, F.C.R. 

Ged V, F.C.R. 
1+0 Unifondo, 
F.C.R. 
Inveready Seed 
Capital, S.C.R., 
S.A. 
Inveready 
Venture Finance 
I,CR , SA 
Luzaro, E.F.C., 
S.A. 

MondragOn 
PromociOn 
Empresarial, 
S.P.E., S.A. 

Neotec CR 
Sociedad de 
Fondos, S.C.R., 
S.A. 

Uninvest, 
S.G.E.C.R., S.A. 

Xes - Impulsa 
Ferrol 10, F.C.R. 

Ysios Biofund I, 
F.C.R. 

1.000.000,00 

832.329,00 

1.000.000,00 

1.935.600,00 

3.005.060,52 

500.000,00 

1.000.000,00 

1.000.000,00 

900.000,00 

1.377.770,75 

222.043,00 

240.404,84 

380.737,60 

1.690.414,00 

12.500,00 

228.000,00 

778.269,17 

90.965,00 

107.280,00 

-33.086,51 

-23.648,50 

-59.000,00 

-42.543,60 

-12.500,00 

-61.416,78 

1.000.000,00 

799.242,49 

1.000.000,00 

1.935.600,00 

3.005.060,52 

476.351,50 

941.000,00 

1.000.000,00 

900.000,00 

1.377.770,75 

313.008,00 

240.404,84 

338.194,00 

1.690.414,00 

0,00 

228.000,00 

824.132,39 

969.916,01 

455.848,04 

456.933,40 

528.265,48 

0,00 

19.164,35 

467.211,00 

0,00 

546.956,57 

101.365,92 

1.671,69 

0,00 

147.190,41 

228.656,22 

2.532,34 

2.953,67 

326.737,88 

26551,28 

26219,88 

171.018,90 

27.364,52 

8.909,15 
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-2.532,34 

996.467,29 

482.067,92 

627.952,30 

528.265,48 

0,00 

19.164,35 

494.575,52 

0,00 

555.865,72 

101.365,92 

1.671,69 

c,  
0,00 

I  

147.190,41 

228.656,22 

0,00 

7.103,50 

326.737,88 

Subtotal 16.103.128,88 198.245,00 -232.195,39 16.069.178,49 4.255.402,98 264.213,56 -2.532,34 4.517.084,20 

Total 34.739.305,04 198.245,00 -232.195,39 34.705.354,65 12.155.301,78 1.105.986,90 -21.774,80 13.239.513,88 
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Se consideran como Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo a las 
correspondientes a los fondos SESD, F.C.R, ENISA-FOND-ICOPYME-SEPIDES, FCR y AMBAR VENTURE 
CAPITAL F.C.R. Se incluyen todas las demas como activos financieros disponibles para Ia yenta. 

Las adiciones, por importe de 198.245,00 euros, realizadas durante el ejercicio 2016 corresponden a: 

• Inversion adicional en Ysios Biofund I, F.C.R por 107.280,00 euros, como parte del compromiso de 
inversion adquirido por ENISA por importe de 942.190 euros. 

• Inversion adicional en Inveready Venture Finance F.C.R., SA. por 90.965 euros, como parte del 
compromiso de inversion adquirido por ENISA por importe de 500.000 euros. 

Las bajas por importe de 232.195,39 euros corresponden a Ia desinversion realizadas en: 

• Ysios Biofund I, F.C.R. por importe de 61.416,78 euros. 
• CRB Bio II, F.C.R. por importe de 23.648,50 euros. 
• GED Sur, F.C.R. por importe 59.000,00 euros. 
• Mondragon Promocion Empresarial, S.P.E., S.A. por 42.543,60 euros. 
• Uninvest, S.G.E.C.R., S.A., por importe de 12.500,00 euros, dando de baja la participacion en esta 

empresa. 
• Barcelona Empren, S.C.R, S.A. por importe de 33.086,51 euros. 

El detalle de los desembolsos pendientes de las participaciones en capital a 31 de diciembre de 2016 
es el siguiente: 

Euros 

Enisa, Fond-ICO Pyme- Sepides para la expansi6n de Ia Pyme, F.C.R 3.244.000,00 

Caixa Capital Biomed, S.C.R S.A. 227.275,00 

CR BIO II, F.C.R. 61.887.90 

Ged V, F.C.R. 722.000,00 

4.255.162,90 

La informaciOn relativa a cada una de las entidades en las que participa la Sociedad se presenta en el 
Anexo I. 

La provision por deterioro ha sido realizada teniendo en cuenta el valor teorico contable, segOn la 
informacion aportada por cada fondo. A Ia fecha de formulacion de la Cuentas Anuales, la Sociedad no 
dispone de todas las cuentas anuales auditadas de las entidades participadas. 
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6.2 Cuentas en participacion 

Con fecha 31 de julio de 2009 se firma un contrato de cuentas en participacion con la empresa INDRA 
SISTEMAS, SA por importe de 6.499.995 euros para el desarrollo y comercializacion del proyecto 
Pelican°. Dicho importe suponia un 75% del total del presupuesto del proyecto (8.666.660 euros). A la 
firma del contrato se desembolsaron 3.249.995 euros, quedando pendiente de desembolso 3.250.000 
euros. 

El plazo de ejecucion para la fase de desarrollo, inicialmente, quedo establecido en 24 meses 
comprendidos, entre el 1 de septiembre de 2009 y el 30 de agosto de 2011. No obstante, en el contrato 
suscrito ya se contemplaban posibles retrasos en el proyecto. 

La Comision de Seguimiento se ret.ine por primera vez el 18 de febrero de 2010 y se establece como 
inicio del calendario el dia de Ia celebraciOn de esta primera reunion. A lo largo de la fase de desarrollo 
se han ido definiendo determinadas caracteristicas del proyecto que han exigido desarrollos 
adicionales. 

En la ComisiOn de Seguimiento celebrada el 10 de diciembre de 2014 se acordO dar por finalizada la 
fase de desarrollo y dar comienzo a la fase de comercializacion y explotaciOn, en base al informe tecnico 
presentado por INDRA en el que se indica el detalle de los trabajos realizados y los objetivos alcanzados 
en el proyecto y en el que se concluye que se han alcanzado los objetivos previstos. 

El importe de Ia inversion en el proyecto asciende a 6.499.995 euros, realizandose el ultimo 
desembolso en el ano 2015 y no existen compromisos pendientes de pago por parte de ENISA. 

Dentro de fase de explotacion, se ha firmado un contrato en diciembre de 2014 de compra publics 
innovadora de dos sistemas de lanzamiento Pelican°. El plazo de ejecuciOn es de 24 meses. Tambien 
INDRA ha presentado un plan comercial con las previsiones de yentas hasta el afio 2031. 

Los ingresos devengados por ENISA en el ejercicio 2016 por ingresos del proyecto, como consecuencia 
de este contrato de compra publica innovadora, han sido de 51.596,01 euros. En el ejercicio 2017 los 
ingresos han sido de 145.306,70 euros. 

No obstante, dada Ia evolucien del proyecto, se considera que el tratamiento mss adecuado es 
mantener dotado integramente el valor de la inversion y considerar ingresos de caracter extraordinario 
los rendimientos que se puedan obtener el futuro. 

Por ese motivo se dotO un deterioro de 3.249.995 euros en el ejercicio 2016, siendo el valor neto en 
libros de 0,00 euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

A lo largo de 2017 INDRA ha seguido desarrollando el contrato de compra publica innovadora de los 
dos sistemas de lanzamiento Pelican°. Tambien ha actualizado el plan comercial. En estas 
circunstancias, a 31 de diciembre de 2017 se mantiene el criterio de tener dotado integramente el 
valor de la inversion. 
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6.3 Creditos a terceros 

El detalle de este epfgrafe asi como la evolucion del mismo es como sigue: 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

e 
PHA] 

Saldos a Saldos a 

31.12.16 Altas Bajas Traspasos 31.12.17 

234.109.579,01 50.538.139,16 -84.344.461,97 200.303.256,20 

-1.371.955,60 1.544.142,29 24.400,00 -123.241,66 -3.014.939,55 

232.737.623,41 48.993.996,87 24.400,00 -84.467.703,63 197.288.316,65 

-1.085.117,53 -235.852,40 445.265,08 -875.704,85 

231.652.505,88 48.758.144,47 469.665,08 -84.467.703,63 196.412.611,80 

Saldos a Saldos a 

31.12.16 Altas Bajas Traspasos 31.12.17 

82.846.792,42 -64.351.508,98 53.180.597,81 71.675.881,25 

-637.449,96 -397.455,95 299.930,00 -368.397,84 -1.103.373,75 

82.209.342,46 -397.455,95 -64.051.578,98 52.812.199,97 70.572.507,50 

189.489.639,04 25.303.552,69 -41.997.516,63 29.634.900,82 202.430.575,92 

-34.135.135,48 -7.928.391,51 3.808.605,34 2.020.602,84 -36.234.318,81 

155.354.503,56 17.375.161,18 -38.188.911,29 31.655.503,66 166.196.257,11 

237.563.846,02 16.977.705,23 -102.240.490,27 84.467.703,63 236.768.764,61 

469.216.351,90 433.181.376,41 

Largo plazo 

Creditos a terceros 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a Ia 
clientela 

Otros ajustes de 
valoracion 

Valor neto 

Corto Diaz° 

Credit° a terceros 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a Ia 
clientela 

Clientes dudoso 
cobro 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a la 
clientela 

Valor neto 

Total 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Euros 

Saldos a Saldos a 

31.12.15 Altas Bajas Traspasos 31.12.16 

258.817.754,31 74.827.152,98 -99.535.328,28 234.109.579,01 

-1.031.211,12 -2.517.629,60 2.176.885,12 -1.371.955,60 

257.786.543,19 72.309.523,38 0,00 -97.358.443,16 232.737.623,41 

1.127.524,62 -355.837,50 398.244,59 -1.085.117,53 

256.659.018,57 71.953.685,88 398.244,59 -97.358.443,16 231.652.505,88 

Saldos a Saldos a 

31.12.15 Altas Bajas Traspasos 31.12.16 

74.947.067,86 -56.113.575,50 64.013.300,06 82.846.792,42 

-1.186.427,32 740.223,05 367.966,68 921.233,73 -637.449,96 

73.760.640,54 -740.223,05 -55.745.608,82 64.934.533,79 82.209.342,46 

168.279.222,38 18.399.756,48 -28.006.809,15 30.817.469,33 189.489.639,04 

-31.769.978,97 -6.105.181,54 2.133.584,99 1.606.440,04 -34.135.135,48 

136.509.243,41 12.294.574,94 -25.873.224,16 32.423.909,37 155.354.503,56 

210.269.883,95 11.554.351,89 -81.618.832,98 97.358.443,16 237.563.846,02 

466.928.902,52 469.216.351,90 

Laro Diaz° 

Creditos a terceros 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a la 
clientela 

Otros ajustes de 
valoraciOn 

Valor neto 

Corto plazo 

Credit° a terceros 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a la 
clientela 

Creditos con saldos 
vencidos 

Correcciones de valor 
por deterioro de 
activos creditos a la 
clientela 

Valor neto 

Total 
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han formalizado 510 y 645 operaciones a largo plazo, 
respectivamente, con cargo a las siguientes lineas de financiacion: 

2017 2016 

S/ fondos ENISA ENISA 370.637,36 

S/ fondos ENISA MICROCREDITOS 2011 6.313,94 

S/ fondos ENISA JOV 2010 51.265,64 111.896,20 

Convenio MINETUR (AGENDA DIGITAL 2015) 1.760.000,00 

Convenio MINETAD (AGENDA DIGITAL 2016) 870.000,00 1.980.000,00 

Convenio MINETUR (JOV 2011) 297.253,97 186.438,38 

Convenio MINETUR (JOV 2012) 134.554,86 117.092,07 

Convenio MINETUR (JOV 2015) 3.131.000,00 

Convenio MINECO (JOV 2016) 7.965.000,00 6.779.500,00 

Convenio MINECO (JOV 2017) 2.500.000,00 

Convenio MINETUR (EBT 2008) 61.728,28 

Convenio MINETUR (EBT 2009) 210.467,36 

Convenio MINETUR (EBT 2014) 305.506,13 

Convenio MINETUR (EBT 2015) 3.532.000,00 

Convenio MINECO (EBT 2016) 1.570.000,00 

Convenio MINECO (EBT 2017) 3.170.000,00 

Convenio MINETUR (PYME 2005) 34.213,22 12.466,61 

Convenio MINETUR (PYME 2006) 228.805,17 

Convenio MINETUR (PYME 2007) 344.000,00 69.623,25 

Convenio MINETUR (PYME 2008) 550.322,63 

Convenio MINETUR (PYME 2009) 560.513,13 526.870,88 

Convenio MINETUR (PYME 2010) 206.108,22 

Convenio MINETUR (PYME 2011) 272.994,02 

Convenio MINETUR (PYME 2013) 296.015,46 1.071.529,42 

Convenio MINETUR (PYME 2015) 1.000.695,94 19.205.000,00 

Convenio MINECO (PYME 2016) 22.480.480,00 33.210.000,00 

Convenio MINECO (PYME 2017) 10.185.000,00 

Total 50.538.139,16 74.827.152,98 

EBT: Linea de apoyo financiero a proyectos promovidos por empresas de base tecnologica 
PYME: Linea de apoyo financiero a la pequena y mediana empresa 
JOV: Linea para jovenes emprendedores 
AGENDA DIGITAL: Linea de apoyo a proyectos empresariales en sectores TIC. 

plan ta S 

declaradas vencidas previamente por importe de 3.367.659,16 egos. 
En el ejercicio 2017 se incluyen 29 operaciones de acuerdos c"pago de deudas que han sido 

En el ejercicio 2016 se incluyen 22 operaciones de acuerdos de papa de eudas (clue han sido 
declaradas vencidas previamente por importe de 3.659.652,98 Vuros. 
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2017 2016 

Disminuciones Disminuciones 

-71.675.881,25 

-2.874.271,89 

-15.112.718,08 

-82.846.792,42 

-6.382.151,07 

-13.881.428,48 

-89.662.871,22 -103.110.371,97 

Aumentos 

5.195.167,59 5.751.928,81 

-84.467.703,63 -97.358.443,16 

El detalle de los creditos a largo plazo y corto plazo, segim las lineas de financiaciOn, es el siguiente: 

Empresa Nacional de InnovaciOn S.M.E., S.A 

El detalle de los traspasos del largo plazo corresponden a: 

Traspasos de I.p. a c.p. por creditos 
con vencimiento en el alio 
siguiente 

Traspasos de I.p. a c.p. por 
amortizacion anticipada del capital 

Traspasos de I.p. a c.p. a Clientes 
de dudoso cobro 

e 

32 

Total disminuciones 

Traspaso c.p. a I.p. por 
renegociaciones y empresas en 
situacirin irregular. 

Total traspasos 
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Prestamos ENISA 

Prestamos ENISA - AERONAUTICA 

Prestamos ENISA - MUJERES 2010 

Prestamos ENISA- MUJERES 2011 

Prestamos ENISA - JOVENES 2010 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2013 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2015 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2016 

Prestamos EBT 2008 

Prestamos EBT 2009 

Prestamos EBT 2011 

Prestamos EBT 2012 

Prestamos EBT 2013 

Prestamos EBT 2013 FEDER 

Prestamos EBT 2014 

Prestamos EBT 2015 

Prestamos EBT 2016 

Prestamos EBT 2017 

Prestamos JOVENES 2011 

Prestamos JOVENES 2012 

Prestamos JOVENES 2014 

Prestamos JOVENES 2015 

Prestamos JOVENES 2016 

Prestamos JOVENES 2017 

Prestamos PYME 2006 

Prestamos PYME 2007 

Prestamos PYME 2008 

Prestamos PYME 2009 

Prestamos PYME 2010 

Prestamos PYME 2011 

Prestamos PYME 2012 

Prestamos PYME 2013 

Prestamos PYME 2014 

Prestamos PYME 2015 

Prestamos PYME 2016 

Prestamos PYME 2017 	 \ A planta s 

Prestamos PYME FEDER 2013‘...;;P 

Prestamos PYME FEDER 201e 
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Ejercicio finalized° el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Vencimiento a largo 
plazo 

Vencimiento a corto 
plazo TOTAL 

498.137,36 683.000,00 1.181.137,36 

1.637.500,00 1.712.500,00 3.350.000,00 

13.308,84 13.308,72 26.617,56 

834,42 3.779,52 4.613,94 

106.543,60 40.660,00 147.203,60 

603.016,80 363.016,60 966.033,40 

2.651.664,76 883.335,28 3.535.000,04 

2.625.000,00 0,00 2.625.000,00 

25.728,28 24.000,00 49.728,28 

200.967,36 8.500,00 209.467,36 

0,00 1.123.126,16 1.123.126,16 

2.133.523,35 3.133.199,44 5.266.722,79 

4.812.584,50 4.175.166,08 8.987.750,58 

150.000,00 150.000,00 300.000,00 

6.263.059,45 3.037.176,51 9.300.235,96 

14.095.317,25 2.880.783,00 16.976.100,25 

1.550.000,00 20.000,00 1.570.000,00 

3.142.608,71 27.391,29 3.170.000,00 

135.822,79 116.458,03 252.280,82 

157.019,45 62.444,25 219.463,70 

0,00 2.438.915,13 2.438.915,13 

1.980.581,07 2.646.062,27 4.626.643,34 

14.629.500,00 0,00 14.629.500,00 

2.500.000,00 0,00 2.500.000,00 

156.805,17 28.800,00 185.605,17 

302.032,00 38.790,45 340.822,45 

1.089.775,68 248.200,00 1.337.975,68 

588.258,05 3.554.273,97 4.142.532,02 

2.168.834,12 2.543.205,52 4.712.039,64 

2.902.611,79 1.785.814,68 4.688.426,47 

3.224.039,69 8.188.729,22 11.412.768,91 

12.547.464,11 10.279.738,32 22.827.202,43 

16.970.468,86 8.440.314,12 25.410.782,98 

35.470.964,15 10.611.779,20 46.082.743,35 

53.367.617,55 1.259.247,01 54.626.864,56 

10.185.000,00 0,00 10.185.000,00 

891.667,04 891.666,48 1.783.333,52 

525.000,00 262.500,00 787.500,00 

a 
200.303.256,20 71.675.881,25 271.979.137,45 
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Ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2016 

Euros 

Vencimiento a largo 
plazo 

Vencimiento a corto 
plazo TOTAL 

Prestamos ENISA 818.000,00 812.500,00 1.630.500,00 

Prestamos ENISA - AERONAUTICA 3.350.000,00 1.836.668,00 5.186.668,00 

Prestamos ENISA - MUJERES 2010 26.617,56 1.560,00 28.177,56 

Prestamos ENISA - JOVENES 2010 107.169,55 25.820,00 132.989,55 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2013 1.354.666,76 677.333,24 2.032.000,00 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2015 4.190.000,04 129.999,96 4.320.000,00 

Prestamos AGENDA DIGITAL 2016 1.980.000,00 0,00 1.980.000,00 

Prestamos JOVENES 2011 81.634,17 68.458,50 150.092,67 

Prestamos JOVENES 2012 87.108,84 34.714,36 121.823,20 

Prestamos JOVENES 2013 0,00 3.947.999,68 3.947.999,68 

Prestamos JOVENES 2013 FEDER 0,00 519.479,26 519.479,26 

Prestamos JOVENES 2014 2.715.249,33 2.963.999,64 5.679.248,97 

Prestamos JOVENES 2015 4.975.525,48 2.914.762,36 7.890.287,84 

Prestamos JOVENES 2016 6.779.500,00 0,00 6.779.500,00 

Prestamos EBT 2010 0,00 1.550.265,73 1.550.265,73 

Prestamos EBT 2011 755.897,17 4.147.566,56 4.903.463,73 

Prestamos EBT 2012 5.234.913,52 3.237.833,30 8.472.746,82 

Prestamos EBT 2013 9.993.000,72 5.583.082,63 15.576.083,35 

Prestamos EBT 2013 FEDER 300.000,00 150.000,00 450.000,00 

Prestamos EBT 2014 10.153.861,02 3.404.982,17 13.558.843,19 

Prestamos EBT 2014 FEDER 93.750,00 31.250,00 125.000,00 

Prestamos EBT 2015 17.715.100,28 693.149,72 18.408.250,00 

Prestamos EBT 2016 1.570.000,00 0,00 1.570.000,00 

Prestamos PYME 2006 185.605,17 28.800,00 214.405,17 

Prestamos PYME 2007 10.823,25 33.600,00 44.423,25 

Prestamos PYME 2008 1.337.975,68 685.550,00 2.023.525,68 

Prestamos PYME 2009 3.806.410,65 4.211.510,48 8.017.921,13 

Prestamos PYME 2010 4.520.254,56 2.924.528,61 7.444.783,17 

Prestamos PYME 2011 4.509.615,55 9.041.707,30 13.551.322,85 

Prestamos PYME 2012 12.228.141,68 9.753.322,04 21.981.463,72 

Prestamos PYME 2013 23.756.140,28 11.433.697,68 35.189.837,96 

Prestamos PYME 2013 FEDER 2.050.000,20 1.024.999,80 3.075.000,00 

Prestamos PYME 2014 27.397.780,25 8.043.288,96 35.441.069,21 

Prestamos PYME 2014 FEDER 787.500,00 262.500,00 1.050.000,00 

Prestamos PYME 2015 48.218.524,16 2.482.734,40 50.701.258,56 

Prestamos PYME 2016 33.018.813,14 189.128,04 33.207.941,18 

\D. planta s 
234.109.579,01 82.846.792,42 316.956.371,43 
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Los saldos de los creditos clasificados en fund& de su vencimiento son los siguientes: 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Vencimientos en 2018 71.675.881,25 

Vencimientos en 2019 77.630.435,18 

Vencimientos en 2020 59.503.914,25 

Vencimientos en 2021 42.201.373,92 

Vencimientos en 2022 17.102.143,56 

Vencimientos en 2023 3.707.497,96 

Vencimientos en 2024 157.891,33 

Total 271.979.137,45 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Euros 

Vencimientos en 2017 82.846.792,42 

Vencimientos en 2018 78.187.421,93 

Vencimientos en 2019 72.525.452,57 

Vencimientos en 2020 46.401.900,22 

Vencimientos en 2021 28.700.588,84 

Vencimientos en 2022 7.828.730,88 

Vencimientos en 2023 307.593,24 

Vencimientos en 2024 157.891,33 

Total 316.956.371,43 

Adicionalmente, el detalle de los creditos con saldos vencidos, incluyendo intereses, segun las lineas 
de financiacion, es el siguiente: 
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Euros 

2017 2016 

Lineas ENISA 14.719.980,96 15.509.227,46 

Linea EBT 2001 1.054.191,14 1.862.921,06 

Linea EBT 2002 382.865,90 397.594,22 

Linea EBT 2003 119.331,75 427.260,80 

Linea EBT 2004 1.736.131,17 1.722.394,18 

Linea EBT 2005 1.625.581,42 1.834.551,81 

Linea EBT 2006 3.038.613,40 3.204.381,02 

Linea EBT 2007 4.567.490,41 5.515.626,84 

Linea EBT 2008 4.087.175,59 4.651.641,30 

Linea EBT 2009 3.024.355,90 4.393.575,05 

Linea EBT 2010 4.360.230,93 4.620.123,88 

Linea EBT 2011 5.998.807,10 5.394.929,39 

Linea EBT 2012 4.673.079,63 3.878.788,78 

Linea EBT 2013 3.380.999,25 1.162.897,35 

Linea EBT 2014 3.319.730,52 1.485.909,27 

Linea EBT 2015 1.101.438,49 387.568,97 

Linea EBT 2017 500,00 

Linea PYME 2005 2.195.220,15 2.991.260,53 

Linea PYME 2006 3.374.450,02 4.495.695,92 

Linea PYME 2007 6.448.631,55 6.822.379,92 

Linea PYME 2008 8.224.452,59 8.655.642,93 

Linea PYME 2009 13.999.378,24 15.912.810,68 

Linea PYME 2010 16.800.877,45 17.918.862,81 

Linea PYME 2011 18.823.494,81 16.945.900,52 

Linea PYME 2012 18.736.953,19 18.460.055,77 

Linea PYME 2013 8.551.429,52 6.390.966,88 

Linea PYME 2014 7.221.949,02 2.971.750,63 

Linea PYME 2015 5.200.309,31 1.627.540,60 

Linea PYME 2016 1.001.858,96 28.713,01 

Linea PYME 2017 4.158,55 

Linea JOVENES 2011 8.225.463,83 8.847.068,87 

Linea JOVENES 2012 8.419.503,61 9.517.598,63 

Linea JOVENES 2013 8.315.411,65 6.791.785,42 

Linea JOVENES 2014 3.814.529,60 2.268.572,91 

Linea JOVENES 2015 1.744.107,83 342.448,32 

Linea JOVENES 2016 58.834,04 1.056,02 

Linea JOVENES 2017 794,21 

Linea AGENDA DIGITAL 2013 455.810,53 40.110,82 

Linea AGENDA DIGITAL 2015 1.044.510,88 677.369,13 

Linea AGENDA DIGITAL 2016 240.393,52 

Linea EBT FEDER 2013 129.273,66 132.169,55 

Linea EBT FEDER 2014 129.054,54 

Linea PYME FEDER 2013 1.186.824,40 624.539,99 

Linea PYME FEDER 2014 44.613,33 1.930,24 

Linea JOVENES FEDER 2013 847.783,37 574.017,56 

Total 202.430.575,92 189.489.639,04 
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El detalle de los deterioros que han sido registrados en la cuenta de explotaciOn de ENISA el siguiente: 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Deterioro de valor de capital (ENISA) -7.288.286,09 

Deterioro de valor de capital (MAB) -2.229.544,25 

Deterioro de valor de capital (JOVENES 2010) -4.800.314,90 

Deterioro de valor de capital (MUJERES) -953.860,60 

Deterioro de valor de capital (AGENDA DIGITAL) -2.993.616,37 

ReclasificaciOn de deterioro de valor por acuerdos de pago -1.273.924,41 

Deterioro de valor de intereses (ENISA) -453.653,00 

Deterioro de valor de intereses (MAB) -35.456,56 

Deterioro de valor de intereses (JOVENES 2010) -284.303,69 

Deterioro de valor de intereses (MUJERES) -104.636,82 

Deterioro de valor de intereses (AGENDA DIGITAL) -213.760,10 

Deterioro de valor de intereses (RESTO DE LINEAS, NO RIESGO ENISA) -19.721.275,32 

-40.352.632,11 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Euros 

Deterioro de valor de capital (ENISA) -7.647.898,73 

Deterioro de valor de capital (MAB) -2.229.544,25 

Deterioro de valor de capital (JOVENES 2010) -5.244.712,73 

Deterioro de valor de capital (MUJERES) -971.082,38 

Deterioro de valor de capital (AGENDA DIGITAL) -1.121.600,00 

Deterioro de valor de intereses (ENISA) -604.313,20 

Deterioro de valor de intereses (MAB) -35.456,56 

Deterioro de valor de intereses (JOVENES 2010) -301.957,24 

Deterioro de valor de intereses (MUJERES) -91.885,27 

Deterioro de valor de intereses (AGENDA DIGITAL) -65.072,19 

Deterioro de valor de intereses (RESTO DE LINEAS, NO RIESGO ENISA) -17.831.018,49 

-36.144.541,04 
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Por su parte, el movimiento del deterioro de valor de los creditos es el siguiente: 

Largo Plazo Corto Plazo Total 

Saldo a 31 de diciembre de 2015 1.031.211,12 32.956.406,29 33.987.617,41 

Aplicacion deterioro de valor 2.517.629,60 6.845.404,59 9.363.034,19 

RecuperaciOn de valor -2.501.551,67 -2.501.551,67 

Traspasos .2.176.885,12 -2.527.673,77 -4.704.558,89 

Saldo a 31 de diciembre de 2016 1.371.955,60 34.772.585,44 36.144.541,04 

Aplicacion deterioro de valor 1.544.142,29 8.325.847,46 9.869.989,75 

RecuperaciOn de valor -24.400,00 -4.108.535,34 -4.132.935,34 

Traspasos 123.241,66 -1.652.205,00 -1.528.963,34 

Saldo a 31 de diciembre de 2017 3.014.939,55 37.337.692,56 40.352.632,11 
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De acuerdo con los convenios de colaboracion de las lineas EBT, PYME y kvenes Emprendedores, el 
Estado asume los fallidos por el principal de los prestamos (ver nota 11). Durante los ejercicios 2017 y 
2016, se han dado de baja del balance los siguientes importes, al haber concluido los procedimientos 
judiciales y no haberse cobrado los importes de principal serialados. 

Fallidos definitivos por Ifnea de financiacion: 2017 2016 

Fallidos EBT 2001 676.350,00 75.000,00 

Fallidos EBT 2003 287.655,07 

Fallidos EBT 2005 200.000,00 600.000,00 

Fallidos EBT 2006 150.000,00 400.000,00 

Fallidos EBT 2007 850.000,00 182.000,00 

Fallidos EBT 2008 484.042,72 603.941,44 

Fallidos EBT 2009 590.000,00 

Fallidos EBT 2010 550.000,00 998.185,10 

Fallidos EBT 2011 375.000,00 400.000,00 

Fallidos EBT 2012 424.838,64 500.000,00 

Fallidos EBT 2013 325.000,00 300.000,00 

Fallidos EBT 2014 339.000,00 75.000,00 

Fallidos EBT 2015 380.000,00 

Fallidos JOVENES 2011 356.277,79 263.580,27 

Fallidos JOVENES 2012 586.208,08 367.324,91 

Fallidos JOVENES 2013 FEDER 90.032,26 

Fallidos JOVENES 2013 709.581,65 480.823,83 

Fallidos JOVENES 2014 419.261,24 330.427,42 

Fallidos JOVENES 2015 210.679,23 179.660,16 

Fallidos JOVENES 2016 75.000,00 

Fallidos PYME 2005 680.000,00 

Fallidos PYME 2006 1.100.000,00 780.000,00 

Fallidos PYME 2008 450.000,00 508.333,32 

Fallidos PYME 2009 2.371.836,68 100.000,00 

Fallidos PYME 2010 1.016.666,67 1.750.000,00 

Fallidos PYME 2011 99.985,52 650.000,00 

Fallidos PYME 2012 2.493.498,95 495.000,00 

Fallidos PYME 2013 828.353,29 516.250,00 

Fallidos PYME 2014 483.000,00 520.000,00 

Fallidos PYME 2015 325.000,00 239.218,25 

Total 17.247.235,53 11.994.776,96 
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6.4 Otros activos financieros 

• Imposiciones a largo plazo 

En esta partida esta materializada una imposici6n a plazo fijo por importe de 254.573,00 euros, como 
contrato de depOsito en garantia frente a PEPSICO ESPANA INVERSION ES, S.L. por Ia compra del 100% 
del accionariado de ALIMENTOS DEL VALLE, S.L. 

• Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 

Los saldos totales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a la fianza constituida por ENISA 
por el alquiler de las oficinas. 

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS 

El detalle de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes: 

2017 	 2016 

Tesoreria 	 40.966.249,03 	28.305.552,83 

40.966.249,03 	28.305.552,83 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen "Otros activos liquidos equivalentes". 

La rentabilidad media obtenida en el ejercicio 2017 ha sido del 0,00% sobre un saldo medio de 
33.728.369,27 euros, figurando los correspondientes intereses como "Ingresos financieros". 

Los ingresos devengados por este tipo de activos durante el ejercicio 2017 han ascendido a 175,34 
euros, figurando los correspondientes intereses como "Ingresos financieros". 

La rentabilidad media obtenida en el ejercicio 2016 ha sido del 0,03% sobre un saldo medio de 
30.967.859,24 euros, figurando los correspondientes intereses como "Ingresos financieros". 

Los ingresos devengados por este tipo de activos durante el ejercicio 2016 han ascendido a 11.617,96 
euros, figurando los correspondientes intereses como "Ingresos financieros". 

8. FONDOS PROPIOS 

Capital Social 

El capital social a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 149.458.632,96 euros, representado 
por 4.097.002 acciones por valor de 36,48 euros por accion, totalmente suscritas y desembolsadas. 

Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan de los mismos derechos y no estan admitidas 
a cotizacion. La composiciOn del accionariado de Ia Sociedad es la siguiente. 
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Direccion General del 

2017 2016 

n° de acciones 

Importe 

(euros) 

Porcentaje 

(%) n° de acciones 

Importe 

(euros) 

Porcentaje 

(%) 

Patrimonio del Estado (D.G.P.E) 3.998.728 145.873.597,44 97,60% 3.998.728 145.873.597,44 97,60% 

Centro para el Desarrollo 
TecnolOgico Industrial (C.D.T.I.) 90.316 3.294.727,68 2,21% 90.316 3.294.727,68 2,21% 

Instituto para la Diversificacion 
y Ahorro de la Energia (I.D.A.E.) 4.993 182.144,64 0,12% 4.993 182.144,64 0,12% 

ICEX, Espana Exportacion e 
Inversiones 2.965 108.163,20 0,07% 2.965 108.163,20 0,07% 

TOTAL 4.097.002 149.458.632,96 100,00% 4.097.002 149.458.632,96 100,00% 

Reserve legal 

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan 
beneficios en el ejercicio econamico, deberan destinar una cifra igual o superior al 10% del mismo a la 
Reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social desembolsado. La Reserva 
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital 
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del 
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no 
existan otras reservas disponibles para este fin. 

Otras aportaciones de socios 

De acuerdo con lo serialado Ia nota 4.7 de la Memoria, se consideran como aportaciones de socios las 
transferencias con finalidad indeterminada, para financiar deficits de explotaciOn o gastos generales 
de funcionamiento de la empresa, no asociados con ninguna actividad o area de actividad en concreto 
sino con el conjunto de las actividades que realiza. 

De acuerdo con este criterio, se han incluido en esta cuenta las subvenciones a favor de ENISA 
recogidas en los Presupuestos Generales del Estado de los anos 2008 y 2009. No se han registrado 
movimientos en los ejercicios 2017 y 2016. 

9. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 

La composicion y movimientos producidos en este epigrafe del balance de situacian adjunto es la 
siguiente: 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Origen 
Organismo 
Concedente 

Saldo 

al 31.12.16 Adiciones Retiros 
Imputed& a 
resultados Efecto impositivo 

Saldo 

al 31.12.17 

Prestamos sin 
devengo de 
intereses 

Bonificaci6n 
tipos de 
interes 

Mineco y 
Minetad 

Ministerio de 
Industria, 
Turismo y 
Comercio 

73.428.501,35 

-31.232,65 

7.584.858,83 -4.357.604,25 -17.963.508,23 4.490.877,06 63.183.124,76 

-31.232,65 

Total 73.397.268,70 7.584.858,83 -4.357.604,25 -17.963.508,23 4.490.877,06 63.151.892,11 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Origen 
Organismo 
Concedente 

Saldo 

al 31.12.15 Adiciones Retiros 
Imputacion a 
resultados Efecto impositivo 

Saldo 

al 31.12.16 

Prestamos sin 
devengo de 
intereses 

Fondo 
JEREMIE 

Bonificaci6n 
tipos de 
interes 

Programas 
promovidos 
por la DGPYME 

Mineco y 
Minetad 

Ministerio de 
lndustria, 
Turismo y 
Comercio 

Ministerio de 
Industria, 
Turismo y 

 
Comercio 

78.014.077,91 

448.579,74 

-2.917.109,27 

1.750.000,00 

9.639.114,73 

-448.579,74 

2.885.876,62 

-1.750.000,00 

18.966.255,05 4.741.563,76 73.428.501,35 

0,00 

-31.232,65 

0,00 

Total 77.295.548,38 9.639.114,73 687.296,88 -18.966.255,05 4.741.563,76 73.397.268,70 

Como consecuencia de la aplicacion del PGC 2007, los intereses que habrian tenido que pagarse al 
acudir al mercado para obtener la financiaciOn recibida por ENISA por parte del Estado a tipo cero, para 
la concesion de prestamos a las pyme, para la financiacion de proyp*gromovidos por empresas de 
base tecnologica, para Jovenes Emprendedores, asi como paracAienda Digitalsgeben ser registrados en 
Patrimonio Neto de la Sociedad como una Subvencion neta4S efecto 	ositivotpichas subvenciones 
son traspasadas a la cuenta de perdidas y ganancias al misTno ritm 	a deudia con el Ministerio se 
actualiza siendo su efecto en resultados nulo. 8' 
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Por lo tanto, dicha subvencion no supone la recepcion de fondos con cargo a los Presupuestos del 
Estado. 

10. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores no tienen conocimiento de 
pasivos contingentes que puedan involucrar a la Sociedad en litigios o suponer la imposiciOn de 
sanciones o penalidades con efecto significativo en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017. 

11. DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO 

La composiciOn de estos epigrafes del balance de situacion adjunto es la siguiente: 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Deudas a 
	

Deudas a 	Saldo a 
largo plazo 	corto plazo 	31.12.17 

Deudas con entidades de credito 
POlizas de credit° 2.483,61 	2.483,61 

Otros pasivos financieros 
Otras deudas 	 550.946.709,68 	94.343.038,24 645.289.747,90 

Total 	 550.946.709,68 94.345.521,85 645.292.231,51 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Deudas a 
	

Deudas a 	Saldo a 
largo plazo 	corto plazo 	31.12.16 

Deudas con entidades de credit° 
Polizas de credit° 1.764,67 	1.764,67 

Otros pasivos financieros 
Otras deudas 	 521.476.174,47 	78.071.112,61 599.547.287,08 

Total 	 521.476.174,47 78.072.877,28 599.549.051,75 

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a efectos 
valorativos en la categoria de "Debitos y partidas a pagar". 
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11.1. Otras deudas 

El detalle de dicho epigrafe es el siguiente: 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Convenio Business Angels 

c/c prestatarias 

Saldo a 

Largo Plazo 

Saldo a 

Corto Plazo Total 

-2,64 

922.052,20 

-2,64 

922.052,20 

Principal EBT 97.989.824,22 30.414.949,28 128.404.773,50 

Plusvalias EBT 5.502.918,80 682.583,58 6.185.502,38 

Principal PYME 378.487.918,79 28.251.137,82 406.739.056,61 

Plusvalias PYME 21.027.927,26 974.489,19 22.002.416,45 

Principal JOVENES 38.083.920,89 32.415.849,83 70.499.770,72 

Plusvalias JOVENES 697.882,75 681.978,98 1.379.861,73 

Principal AGENDA DIGITAL 8.731.911,46 8.731.911,46 

Remuneracion FONDO JEREMIE 424.405,51 424.405,51 

550.946.709,68 94.343.038,24 645.289.747,90 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Saldo a 

Largo Plazo 

Saldo a 

Corto Plazo Total 

Convenio Business Angels -2,64 -2,64 

c/c prestatarias 938.947,56 938.947,56 

Principal EBT 93.357.042,33 29.679.013,36 123.036.055,69 

Plusvalias EBT 3.872.611,50 289.093,76 4.161.705,26 

Principal PYME 349.736.112,07 20.152.752,55 369.888.864,62 

Plusvalias PYME 14.951.895,54 645.481,09 15.597.376,63 

Principal JOVENES 49.993.052,60 25.907.296,63 75.900.349,23 

Plusvalias JOVENES 846.262,19 458.530,30 1.304.792,49 

Principal AGENDA DIGITAL 8.422.577,48 8.422.577,48 

Plusvalias AGENDA DIGITAL 

RemuneraciOn FONDO JEREMIE 296.620,76 296.620,76 

521.476.174,47 78.071.112,61 599.547.287,08 

e 

/ix 
ColaboraciOn con Ministerio de Industria, Energia y Turismo 
Industria y Competitividad) para la gestion de las ayudas para Ia 
Programa AEI (Agrupaciongs Empresa ales Innovadoras) de Ia 

• 
,),9 

11.1.1. Convenios de Colaboracion 

ENISA tiene suscritos Convenios de 
(actualmente Ministerio de Economia, 
formulacion de Ia linea de ayudas del 
Direccion General de Industria y PYME 

44 

•cr., 
O 

U 

enisa 
CAF 	9.85  A28749  - 



Empresa Nacional de InnovaciOn S.M.E., S.A 

4  I  %n I comiho masmoo 
ii  	4 "It CA M.A.% CI ICCItaZO0A orgi.frnoo. 40  .  v coviirrwoo 

De acuerdo con estos Convenios, ENISA act6a, como entidad colaboradora, en nombre y por cuenta de 
la Secretaria General de Industria y PYME, DirecciOn General de Industria y PYME y su fund& consiste 
en Ia entrega de los fondos a los beneficiarios. En dichos convenios no se fija contraprestaciOn 
econornica a favor de ENISA. 

La Sociedad cuenta con una cuenta bancaria finalista que permite el seguimiento y la verificacion del 
pago las ayudas otorgadas. Ni los fondos recibidos para su distribuciOn entre los beneficiarios, ni los 
intereses que en su caso produzcan se consideraran integrantes de su patrimonio. 

No obstante, ni en el ejercicio 2016 ni en el 2017 se ha convocado el programa Programa AEI, por lo 
que no se ha realizado la actividad prevista en los Convenios. 

11.1.2. C/C Prestatarias 

Incluye los intereses variables provisionales de los prestamos participativos pendientes de la entrega 
de Cuentas Anuales o informe de auditoria de las empresas. 

11.1.3. Fondos FEDER 

La Direccion General de Fondos Comunitarios (DGFC) del Ministerio de Hacienda y Administraciones 
P6blicas y Ia Direccion General de Industria y de la Pequena y Mediana Empresa (DGIPYME) del 
Ministerio de Industria, Energia y Turismo firmaron en el ano 2011 un Acuerdo sobre Atribucion de 
Funciones y una Adenda a dicho acuerdo, en virtud de los cuales la DGFC delegaba algunas de las 
funciones encomendadas a Ia Autoridad de GestiOn del FEDER en Espana en la DGIPYME, que pasO de 
este modo a ser organismo intermedio de gestiOn de diversos Programas Operativos regionales y 
plurirregionales. 

Este acuerdo fue modificado el 8 de noviembre de 2013 autorizando Ia posibilidad de constituir un 
instrumento financiero en el marco de Ia iniciativa JEREMIE (Joint European Resources for Micro to 
Medium Enterprises) a traves de la Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA), para favorecer el 
acceso de las microempresas y las PYME a la financiacion, en los terminos establecidos en el Acuerdo 
de Financiacion y de conformidad con la estrategia y planificacion de la inversion. 

En el marco del PO FEDER 2007-2013, el dia 13 de diciembre de 2013 se firmo el Acuerdo de 
Financiacion del Instrumento de Ingenieria Financiera JEREMIE entre la DGIPYME y ENISA. 

El objetivo es fomentar la creacion, crecimiento y consolidaciOn de Ia empresa espanola, participando 
activamente en Ia financiacion de proyectos empresariales viables. El Instrumento Financiero JEREMIE 
canaliza los presupuestos de los Programas Operativos FEDER por medio de Ia DGIPYME para invertirlos 
en las lineas de prestamo que abre ENISA como Organismo Gestor del fondo. 

El Instrumento Financiero se aplicara en nueve de las regiones espanolas en las que Ia DGIPYME es 
organismo intermedio de FEDER durante el periodo 2007-2013: las regiones Convergencia, Exclusion 
Gradual e Inclusion Gradual de la Polftica de Cohesion en 2007- 2013, excepto Ceuta y Melilla. La 
dotaciOn maxima del fondo es de 40.650.000€, de los cuales 32.574.754,01€ serian cofinanciados 
por FEDER. El porcentaje de cofinanciaciOn FEDER es del 80% excepto en Canarias, donde alcanza el 
85%. 

A fin de cumplir con la misiOn del Instrumento Financiero, JEREMIE proporciona prestamos 
participativos a proyectos empresariales a tray& de tres lineas de financiaciOn gestionadas por ENISA: 
PYME, EBT y JOvenes Emprendedores. 

De acuerdo con los Convenios de Colaboracion el importe destinado al Instrumento de ingenieria 
financiera sera devuelto en dos tramos. El primer tramo se recupepratinsediante Ia cofinanciaciOn 
recibida del FEDER previa certificaciOn al mismo. El segundo de tetramos, cup°  importe corresponde 
a Ia contribucion nacional al instrumento financiero, se devolvQ0 tenien 	cuata las disposiciones 
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de los Reglamentos 1083/2006 y 1828/2006, en particular las referentes a los instrumentos de 
ingenieria financiera. 

La Sociedad asigna los ingresos y gastos relacionados con estos fondos como mayor o menor valor del 
fondo. 

En los ejercicios 2017 y 2016 no se han aprobado prestamos participativos que se hayan certificado 
en el fondo JEREMIE. El desglose de arios anteriores se presenta en los apartados siguientes de la 
memoria. 

11.1.4. Limas de Financiacion EBT 

Con el objetivo de facilitar financiaci6n a largo plazo a las pymes para Ia realizacion de proyectos 
promovidos por empresas de base tecnologica, Ia Sociedad suscribiO en los ejercicios 2001 y 2002, en 
los terminos previstos en Ia Ley 6/2000 de 13 de diciembre, Disposicion Adicional 28: Apoyo financiero 
a empresas de base tecnologica, sendos Convenios con el Ministerio de Ciencia y Tecnologia, en Ia 
actualidad Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. El segundo de ellos prevela Ia prorroga 
automatica siempre que se aprobase anualmente Ia correspondiente partida presupuestaria en los 
Presupuestos Generales del Estado, los que se ha producido en los anos 2003 hasta el ano 2008. 

A partir del alio 2009 se han ido suscribiendo convenios anuales. Para el alio 2009, como novedad, se 
establecia una liquidacion parcial a realizar por ENISA en el primer semestre del 2012, que corresponde 
a Ia diferencia entre el prestamo recibido por el Ministerio y Ia suma de los prestamos participativos 
cuya concesion haya sido aprobada por el Consejo de AdministraciOn entre el 1 de enero de 2009 y el 
31 de diciembre de 2011. El importe de esta liquidacion parcial se reintegrO segun lo establecido en el 
Convenio, durante el segundo semestre del 2012. 

Desde el ejercicio 2010, se establece que el pago se hace efectivo tras la firma y segiin las necesidades 
de financiaciOn de los prestamos que otorgue ENISA. Dichas necesidades se determinaran en fund& 
del importe de los prestamos participativos previamente aprobados por ENISA de las Linea EBT y, por 
lo tanto, el pago se realizara tras de Ia recepci6n por parte del Ministerio de las certificaciones. 

Asi, el importe de los prestamos recibidos se determina por el total de las operaciones aprobadas en 
cada uno de los afios de la linea EBT, dentro de los limites que establecen los Presupuestos Generales 
del Estado. 

En cuanto al cobro del prestamo, el Tesoro Publico realiza las transferencias, previa peticiOn de ENISA 
y de acuerdo con las necesidades de Tesoreria de la Sociedad. En "Otros deudores" del balance de 
situacion adjunto se recogen los importes pendientes de abono por el Tesoro. 

De acuerdo Ia Ley 6/2000 de 13 de diciembre, el riesgo de los prestamos que otorga ENISA con cargo 
a esta lima es asumido por el Ministerio. Asi la liquidacion de los prestamos que ENISA obtiene del 
Ministerio se realiza descontado los importes fallidos y no se registran, por lo tanto, en la cuenta de 
explotaciOn de ENISA. 

En todos los casos, los prestamos tienen un vencimiento de ocho ems y a tipo de interes pactado de 
cero, si bien se establece que parte de los rendimientos que generen los prestamos participativos 
concedidos por ENISA con esos fondos. 

Asi, el valor de la liquidacion del prestamo se determina deduciendo del valor nominal los fallidos 
producidos y afiadiendo el 80% de los intereses del segundo tramo de los prestamos participativos 
concedidos por ENISA, en todos los casos y un punto porcentual originado el primer tramo para el 2012 
y 2013 y un punto y medio para las lineas del alio 2014 a 2017. 	A.  plant-a s 

X800 
 

De acuerdo con los convenios, se entendera por prestamos fall$os aqu 	en losAue se hubiera 
producido un vencimiento, la empresa prestataria no haya hecpo frent 	ismo y deudor haya 
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puesto en conocimiento del Juzgado competente el inicio de negociaciones con los acreedores al 
amparo la Ley Concursal o la Abogacia del Estado correspondiente haya iniciado contra el las oportunas 
acciones judiciales a instancia de ENISA. 

Si con posterioridad a Ia liquidacion al vencimiento del prestamo, se produce una recuperaciOn total o 
parcial de un prestamo que se ha considerado fallido, ENISA debe reintegrar dichos fondos al Tesoro 

Los rendimientos generados por la linea EBT a favor del Ministerio de Economia, Industria y 
Competitividad en cada ejercicio se recogen en el epigrafe "Otros gastos de explotacion" de Ia cuenta 
de perdidas y ganancias. 

La Sociedad registra en "Otros pasivos financieros" del corto plazo, con las lineas ya liquidadas, los 
saldos pendientes de principal de aquellos prestamos siendo fallidos a efectos de los convenios, aun 
se encuentran en recuperacion judicial, asi como los rendimientos generados por la linea EBT a favor 
del Ministerio que estan pendientes pago por ENISA. 

Tambien se recoge en "Otros pasivos financieros" del corto plazo el valor actual de liquidacion de Ia 
linea que tiene un vencimiento inferior a un 

En "Otros pasivos financieros" a largo plazo se recoge el valor actual de liquidaciOn de las lineas 
superiores a un ano, de acuerdo con los vencimientos y los valores que establecen los convenios. 

El detalle de los prestamos EBT recibidos por ENISA con cargo a los Presupuestos Generales del Estado, 
asi como los saldos a favor del Ministerio, tanto por principal como por plusvalias, se presentan en las 
siguientes paginas. 
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3.290.929,20 

1.585.049,20 

1.679.528,78 

4.364.599,57 

2.996.787,95 

4.021.565,77 

11.716.840,88 31/12/2018 
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Ejercicio  finalizado  el 31de  diciembre  de  2017 

Otros  pasivos  financieros  a  corto  plazo:  

1.  

1.  

1. 

 

3.  

2.  

2.  

2.  

12.020.240,00 9.887.740,00 

11.420.240,00 9.046.240,00 

13.647.970,00 7.250.534,37 

11.420.240,00 6.223.226,33 

11.420.240,00 7.458.855,96 

11.420.240,00 10.166.555,74 

13.921.000,00 7.477.812,81 

11.419.229,98 7.359.967,88 20.04.542E.821 

20.11.542E.822 

20.11.542E.822 

20.11.542E.822 

20.16.467C.822 

13.921.000,00 10.315.213,37 20.16.467C.822 

20.16.467C.822 

20.16.467C.822 

20.16.467C.822 

3.247.013,67 

1.662.479,36 

1.574.000,00 

4.344.435,63 

2.940.786,63 

4.005.203,03 

1.662.479,36 

1.574.000,00 

3.333.921,06 

4.344.435,63 

3.965.203,03 

10.175.000,00 

2.233.395,10 11.666.604,90  11.222.205,56 13.900.000,00 20.16.433M.821 

38.140.469,38 30.414.949,28  124.510.399,98 75.186.146,46  18.464.904,90 
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31.097.532,86 4.432.363,19  3.716.459,40  566.260,21 

Vencimiento  

0
 0

 0
 

r
-
-
 0

 0
 a

l 
T

o
 4

 	
c
5

 c
5

 L
c
) 

+, o
 	

o
 
0
 

0
 N

 	
c
?
 o

 C
o Vo

 

8 ‘-1 
	

CI)) 
CO 

T
r 

To 	
) 	

-
I 

>
 ,-," 

0
 
0
 
0
 

0
3

 
0

 
0

 
0

 
C

I
"
 

a) 
N

 
0

 0
 u

i 
0
 ..e,  E

S
 0

 0
 N

 
'0

 , O
. 0

 
q
  C

A
 

C
O

 -5
 0

 0
 0

 C
O

 
ci) 

O
 , e

 0
 N

-
 a

r
 

0
 C

O
 C

O
 ,I 

0
.
0
  

	

0
 	

0
 

0
 
0

 
0

 
c
l 

0
 

0
) 

o
 

La 	
d
 

O
 O

 c
F

 
c5 

o
>

 C
O

 O
 C

n
 O

 o
 O

 O
 W

 o
 

o
 

o
 

=
 c

 	
c
i O

 M
 N

 L
O

 
o
sC

0
 	

CD 
L
L
 0

 	
CO 	

CO 
17 

cn 
2

 o
 

D
C
 co 

C
N

 
 =

 
CO 
.2) 

C
t 

CO 	
0

 
cC) 	

•
 

CO 
0

  
C

O
 0

 
0
 
0
 
0
 
0
 	

0
 
0
 
0
 
 

0
 
0

 
0

 
0

 
0

 
0

 
0

 
0

 
0

 
0

 
N

 N
 	

N
 
N

 
N

 
N

 
N

 
N

 
N

 
F— 	

F
- F

- 

-
 

I—
 I—

 I—
 I—

 I- 
0

3
 C

O
 0

3
 0

3
 C

O
 0

3
 0

3
 0

3
 0

3
 0

3
 

L
IJ

 L
L
J
 W

 L
L
J
 W

 W
 W

 W
 W

 W
 

C
O
 

C
  



t
,
 

t
 

N
 

To 
rn 

a
 

CO
 

0
 

e-i 
CNI 
e
i
 

1.456.187,63 

14.473.698,53 

16.644.863,60 

17.798.543,91  

16.616.225,60 

17.331299,76 

18.480.658,84 
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1.122.680,73 1.038.780,36 

1.842.859,21 1.657.863,30 

1171.896,68 1.004.845,35 

1.842.859,21 

1.122.680,73 

1.171.896,68 

6.097.065,98 5.502.918,80 6.097.065,98 

Empresa  Nacional de  Innovacion  S.M.E.,  S.A 

Otros  pasivos  financieros  a  largo  plazo:  

15.752.445,29 17.163.000,00 

1.422.441,48 

16.290.000,00 	14.472.216,95 

1.570.000,00 

18.407.000,00 	16.984.020,06 

20.16.433M.821.11 

20.16.433M.821.11 

19.662.000,00 20.16.433M.821.11 

1.770.000,00 20.16.433M.821.11 

16.290.000,00 27.16.433M.821.11 

16.292.519,40 18.055.000,00 
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TOTAL  Valor  actual 
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Empresa Nacional de InnovaciOn S.M.E., S.A. 

11.1.5. Uneas de financiacion PYME 

La Sociedad suscribio el 24 de febrero de 2005, en los terminos previstos en la Ley 2/2004 de 27 de 
diciembre, disposicion vigesimo quinta: Apoyo financiero a las pequenas y medianas empresas, un 
Convenio con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (hoy Ministerio de Economia, Industria y 
Competitividad) con cargo a Ia aplicacion presupuestaria 20.17.433M.821, en virtud del cual recibiO 
un prestamo de 12.000.000 euros. Dicho Convenio se prorrogaba autornaticamente siempre que se 
aprobara anualmente la correspondiente partida presupuestaria. 

A partir del ano 2010 se han ido suscribiendo convenios anuales. En estos Convenios se establece que 
el pago se hace efectivo tras Ia firma del Convenio en funciOn del importe de los prestamos 
participativos aprobados por ENISA contra Ia Linea PYME de cada ano. 

Asi, el importe de los prestamos recibidos se determina por el total de las operaciones aprobadas en 
cada uno de los anos de la lines PYME, dentro de los limites que establecen los Presupuestos Generales 
del Estado. 

En cuanto al cobro, el Tesoro Public° realiza las transferencias, previa peticion de ENISA y de acuerdo 
con las necesidades de Tesoreria de la Sociedad. En "Otros deudores" del balance adjunto se recogen 
los importes pendientes de abono por el Tesoro Public°. 

De acuerdo Ia Ley 2/2004 de 27 de diciembre, el riesgo de los prestamos que otorga ENISA con cargo 
a esta lima es asumido por el Ministerio. Asi Ia liquidacion de los prestamos que ENISA obtiene del 
Ministerio se realiza descontado los importes fallidos y no se registran estos, por lo tanto, en la cuenta 
de explotacion de ENISA. 

Las condiciones de esta linea de financiacion son las siguientes: el interes pactado a pagar por Ia 
Sociedad es cero, con un vencimiento maxim° de 10 afios y los rendimientos que se generen 
incrementaran el valor a la liquidacion de cada prestamo recibido en el 80% de los intereses variables 
derivados de los prestamos concedidos por los prestamos, asicomo por un punto porcentual originado 
por el primer tramo para el 2012 y 2013 y un punto y medio para las lineas de los ems 2014 a 2017. 
Los prestamos firmados tienen un period° maxim° de amortizacion de diez afios a contar desde la 
fecha en que ENISA los ha percibido. 

De acuerdo la Ley 2/2004 de 27 de diciembre, el riesgo de los prestamos que otorga ENISA con cargo 
a esta linea es asumido por el Ministerio. Asi Ia liquidacion de los prestamos que ENISA obtiene del 
Ministerio se realiza descontado los importes fallidos y no se registran, por lo tanto, en Ia cuenta de 
explotaciOn de ENISA. 

En todos los casos, los prestamos tienen un vencimiento de diez ems y a tipo de interes pactado de 
cero, si bien se establece que parte de los rendimientos que generen los prestamos participativos 
concedidos por ENISA con esos fondos. 

Asi, el valor de la liquidaciOn del prestamo se determina deduciendo del valor nominal los fallidos 
producidos y atiadiendo el 80% de los intereses del segundo tramo de los prestamos participativos 
concedidos por ENISA, en todos los casos y un punto porcentual originado el primer tramo para el 2012 
y 2013 y un punto y medio para las lineas del ano 2014 a 2017. 

De acuerdo con los convenios, se entendera por prestamos fallidos aquellos en los que se hubiera 
producido un vencimiento, Ia empresa prestataria no haya hecho frente al mismo y el deudor haya 
puesto en conocimiento del Juzgado competente el inicio de negociaciones con los acreedores al 
amparo Ia Ley Concursal o Ia Abogacia del Estado correspondientq haOan-ireitidsp contra el las oportunas 
acciones judiciales a instancia de ENISA. 	 o  
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Si con posterioridad a la liquidaciOn al vencimiento del prestamo, se produce una recuperacion total o 
parcial de un prestamo que se ha considerado fallido, ENISA debe reintegrar dichos fondos al Tesoro 

Los rendimientos generados por la linea PYME a favor del Ministerio de Economia, Industria y 
Competitividad en cada ejercicio se recogen en el epigrafe "Otros gastos de explotacion" de la cuenta 
de perdidas y ganancias. 

La Sociedad registra en "Otros pasivos financieros" del corto plazo, con las lineas ya liquidadas, los 
saldos pendientes de principal de aquellos prestamos siendo fallidos a efectos de los convenios, aun 
se encuentran en recuperaciOn judicial, asi como los rendimientos generados por la Iinea PYME a favor 
del Ministerio que estan pendientes pago por ENISA. 

Tambien se recoge en "Otros pasivos financieros" del corto plazo el valor actual de liquidaciOn de la 
tanto por principal como por rendimientos, que tiene un vencimiento inferior a un ano. 

En "Otros pasivos financieros" a largo plazo se recoge el valor actual de liquidacion de las lineas 
superiores a un alio, de acuerdo con los vencimientos y los valores que establecen los convenios. 

El detalle de los prestamos PYME recibidos por ENISA con cargo a los Presupuestos Generales del 
Estado, asi como los saldos a favor del Ministerio, tanto por principal como por plusvalias, se presentan 
en las siguientes paginas. 
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Otros  pasivos  financieros  a  largo  plazo:  
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11.1.6. Limas Javenes Emorendedores 

A partir del ano 2011, Ia Sociedad ha firmado anualmente Convenios con el actualmente Ministerio de 
Economia, Industria y Competitividad, para favorecer Ia puesta en marcha de proyectos empresariales 
promovidos por jovenes emprendedores con objeto de impulsar la creation de empresas y contribuir a 
Ia generation de empleo, de acuerdo con lo establecido en la DisposiciOn Adicional vigesimo tercera de 
la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del estado para el ano 2011. 

De acuerdo esta Ley el riesgo de los prestamos que otorga ENISA con cargo a esta linea es asumido por 
el Ministerio. Asi la liquidacion de los prestamos que ENISA obtiene del Ministerio se realiza descontado 
los importes fallidos y no se registran estos, por lo tanto, en la cuenta de explotacion de ENISA. 

Las condiciones de esta linea de financiaciOn son las siguientes: el interes pactado a pagar por la 
Sociedad es cero, con un vencimiento maxim° de 5 arms en las lineas de 2011 a 2015 y a 8 afios a 
partir del ano 2016. Los rendimientos que se generen incrementaran el valor a Ia liquidacion de cada 
prestamo recibido en el 80% de los intereses variables derivados de los prestamos concedidos por los 
prestamos, asi como por un punto porcentual originado por el primer tramo para el 2012 a 2017. 

De acuerdo con los convenios, se entendera por prestamos fallidos aquellos en los que se hubiera 
producido un vencimiento, Ia empresa prestataria no haya hecho frente al mismo y el deudor haya 
puesto en conocimiento del Juzgado competente el inicio de negociaciones con los acreedores al 
amparo la Ley Concursal o la Abogacia del Estado correspondiente haya iniciado contra el las oportunas 
acciones judiciales a instancia de ENISA. 

Si con posterioridad a la liquidaciOn al vencimiento del prestamo, se produce una recuperation total o 
parcial de un prestamo que se ha considerado fallido, ENISA debe reintegrar dichos fondos al Tesoro 
PUblico. 

Los rendimientos generados por la linea JOvenes Emprendedores a favor del Ministerio de Economia, 
Industria y Competitividad en cada ejercicio se recogen en el epigrafe "Otros gastos de explotacien" de 
la cuenta de perdidas y ganancias. 

La Sociedad registra en "Otros pasivos financieros" del corto plazo, con las lineas ya liquidadas, los 
saldos pendientes de principal de aquellos prestamos siendo fallidos a efectos de los convenios, aiin 
se encuentran en recuperation judicial, asicomo los rendimientos generados por Ia linea PYME a favor 
del Ministerio que estan pendientes pago por ENISA. 

Tambien se recoge en "Otros pasivos financieros" del corto plazo el valor actual de liquidacion de la 
Rhea, tanto por principal como por rendimientos, que tiene un vencimiento inferior a un ano. 

En "Otros pasivos financieros" a largo plazo se recoge el valor actual de liquidacion de las lineas 
superiores a un ano, de acuerdo con los vencimientos y los valores que establecen los convenios. 

El detalle de los prestamos Javenes Emprendedores recibidos por ENISA con cargo a los Presupuestos 
Generales del Estado, asicomo los saldos a favor del Ministerio, tanto por principal como por plusvalias, 
se presentan en las siguientes paginas. 
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Ejercicio  finalizado  el 31 de  diciembre  de  2017 
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11.7.6. Linea Agenda Digital 

En el alio 2013 la Sociedad ha firmado un Convenio con el actualmente Ministerio Energia, Turismo y 
Agenda Digital (MINETAD) para la aplicacian de Ia linea de financiacion a proyectos empresariales de la 
Agenda Digital, promovidos por las pequenas y medianas empresas, a traves de la figura del prestamo 
participativo, establecida en la Disposicion Adicional Quincuagesima Primera de la Ley 17/2012, de 27 
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el alio 2013. 

De acuerdo con el Convenio, ENISA recibe un prestamo para financiar, a su vez, prestamos 
participativos de Ia Linea de kvenes Emprendedores. El riesgo de los prestamos que otorga ENISA con 
cargo a esta linea es asumido por la Sociedad. Asi la liquidacion de los prestamos que no se descuentan 
los importes fallidos y se registran, por lo tanto, en Ia cuenta de explotacion de la Sociedad. 

En los arms 2015 y 2016 se han firmado Convenios con el MINETAD para la aplicacion de la linea de 
financiacion a proyectos empresariales de la Agenda Digital, promovidos por las pequenas y medianas 
empresas, a traves de la figura del prestamo participativo, establecida en Ia Disposicion Adicional 
Quincuagesima Primera de la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado 
para el alio 2013. 

En estas ediciones, el riesgo de los prestamos que otorga ENISA es asumido parcialmente por la 
Sociedad. En el Convenio se establece que ENISA liquidara el prestamo descontando el 60% de cada 
uno de los importes fallidos registrados hasta un maximo de 3.015.000,00 euros. 

Para el ano 2017, no se ha firmado convenio de esta linea. 

El detalle de los prestamos recibidos por ENISA con cargo a los Presupuestos Generales del Estado es 
el siguiente: 
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1.687.767,40 

4.359.490,98 

2.375.319,10 

8.422.577,48 

8.731.911,46 

1.757.640,97 

4.464.433,56 

2.509.836,93 

10.061.429,79 8.731.911,46 

10.212.000,00 8.422.577,48 
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12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES 

En relaciOn con Ia Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, 
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se 
incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones 
pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos 
pendientes: 

	

2017 	 2016 

	

Dias 	 Dias 

Periodo medio de pago a proveedores 
	

23,03 
	

25,88 

Ratio de operaciones pagadas 
	

23,45 
	

25,92 

Ratio de operaciones pendientes de pago 
	

10,63 
	

25,50 

Importe (euros) Importe (euros) 

Total pagos realizados 

Total pagos pendientes 

2.538.782,17 2.381.520,54 

86.754,07 	222.681,57 

El saldo pendiente de pago no coincide con el epigrafe Acreedores varios debido a que hay facturas 
rectificativas negatives por valor de 1.636,31 euros, y facturas pendientes de recibir por valor de 
19.662,50 euros. 

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL 

El detalle de los saldos con Administraciones PCiblicas es el siguiente: 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Administraciones Publicas deudoras 

Activos por impuesto diferido 

Hacienda PUblica deudora por subvenciones 
concedidas 
Hacienda PUblica deudora por prestamos 
concedidos 

Activos por impuesto corriente 

Total 

Administraciones PUblicas acreedoras 

Pasivos por impuesto diferido 

Hacienda PUblica, acreedora por retenciones 
practicadas 

Organismos de Ia Seguridad Social 

Total 

No corriente Corriente Saldo al 31.12.17 

3.790.616,75 

8.456.916,48 

383.880.730,00 

10.875.087,47 

3.790.616,75 

8.456.916,48 

383.880.730,00 

10.875.087,47 

3.790.616,75 403.212.733,95 407.003.350,70 

No corriente Corriente Saldo al 31.12.17 

23.871.789,71 

35.581,27 

54.598,65 

23.871.789,71 

35.581,27 

54.598,65 

23.871.789,71 90.179,92 23.94.969,93 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Administraciones Publicas deudoras 

Activos por impuesto diferido 

Hacienda Ptiblica deudora por subvenciones 
concedidas 

Hacienda Riblica deudora por prestamos 
concedidos 

Activos por impuesto corriente 

Total 

No corriente Corriente Saldo al 31.12.16 

4.246.412,04 

- 

8.123.583,18 

328.918.704,39 

5.499.874,68 

4.246.412,04 

8.123.583,18 

328.918.704,39 

5.499.874,68 

4.246.412,04 342.542.162,25 346.788.574,29 

Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente Saldo al 31.12.16 

Pasivos por impuesto diferido 24.378.630,17 24.378.630,17 

Hacienda PCiblica, acreedora por retenciones 
practicadas 29.002,04 29.002,04 

Organismos de Ia Seguridad Social 56.682,71 56.682,71 

Total 24.378.630,17 85.684,75 24.464.314,92 

Situacion fiscal 

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran abiertos a inspeccion los cuatro Ciltimos ejercicios para 
todos los impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad por sus actividades, excepto el impuesto de 
sociedades, cuyo plazo son cinco anos. 

De acuerdo con Ia legislaciOn fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades 
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciOn de cuatro arios. 

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir deltas 
contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No obstante, los 
Administradores estiman que Ia deuda tributaria que se derivarla de posibles actuaciones futuras de la 
AdministraciOn fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales en su conjunto. 

Impuesto sobre beneficios 

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto de Sociedades es Ia 
siguiente: 

6  Planta s 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Euros 

Aumentos 	Disminuciones 	lmporte neto 

Resultado contable antes de impuestos 
Diferencias permanentes 
Diferencias temporarias 

Con origen en ejercicios anteriores 
Con origen en el ejercicio 

Base imponible 

Cuota Integra (tipo impositivo 25%) 
Cuota liquida 
Retenciones y pagos a cuenta 

Liquid() a devolver 

 

-5.334.492,94 

4.039.486,51 
2.708.815,30 

-1.298.504,35 

4.035.988,59 

  

  

5.449.797,46 

1.362.214,55 
1.362.214,55 

-7.234.985,03 

-5.872.770,48 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Euros 

 

Aumentos 	Disminuciones 	Importe neto 

 

Resultado contable antes de impuestos 
Diferencias permanentes 
Diferencias temporarias 

Con origen en ejercicios anteriores 
Con origen en el ejercicio 

Base imponible 

Cuota Integra (tipo impositivo 25%) 
Cuota liquida 

Retenciones y pagos a cuenta 

liquido a devolver 

 

4.068.709,38 
4.353.454,56 
1.338.619,33 

 

-2.482.378,25 

  

3.820.997,58 

  

 

9.760.783,27 

 

 

2.440.195,82 
2.440.195,82 

 

 

-7.949.161,80 

 

 

-5.508.965,98 

 

    

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y el resultado fiscal se deben 
fundamentalmente a los ajustes por las correcciones de valor de activos financieros fiscalmente no 
deducible en este ejercicio. 

La conciliacion entre la cuota Oujda y el gasto por impuesto sobre sociedades es como sigue: 
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Euros 

2017 2016 

Cuota liquida 1.362.214,55 2.440.195,82 

Varied& de impuestos diferidos 

Ajuste impuestos con origen en el ejercicio -1.279.412,57 -1.112.026,70 
Ajuste impuestos con origen en ejercicios anteriores 
y por regularized& de tipos 1.494.621,10 706.223,87 

Gasto por impuesto sobre sociedades 1.577.423,08 2.034.392,99 

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. 

Conforme a la legislacion fiscal, las bases imponibles de los ejercicios 2017 y 2016 estan sujetas a un 
gravamen del 25%. 

Las diferencias temporarias imponibles se deben al deterioro de valor de los creditos concedidos por 
ENISA registrados contablemente que no son deducibles fiscalmente en los ejercicios 2017 y 2016. 

Activos y pasivos por impuestos diferidos 

El activo por impuesto diferido registra el saldo de las diferencias temporarias a 31 de diciembre, 
generado al aplicar el tipo impositivo sobre el deterioro de valor fiscalmente no deducible de las 
correcciones por el deterioro de los creditos a terceros. Se aplicara en el ejercicio en cual el deterioro 
de valor sea fiscalmente deducible, empresas en concurso o reclamadas judicialmente. 

El saldo registrado en el pasivo diferido corresponde al 30% hasta el afio 2014, 28% para el afio 2015 
y 25% para los afios siguientes del ajuste del valor actual de las deudas por los prestamos recibidos y 
plusvallas de estos prestamos (Nota 11). El pasivo diferido se aplica cada ano por el ingreso 0 
subvencion correspondiente a cada afio, ajuste del valor anual. No existe credito fiscal correspondiente 
a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores. 

La diferencia entre Ia carga fiscal imputada al resultado del ejercicio y a los ejercicios precedentes y Ia 
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas "Activos 
por impuesto diferido" o "Pasivos por impuestos diferidos", segun corresponda. Dichos impuestos 
diferidos se han calculado mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo 
nominal vigente. 

Los activos por impuesto diferido indicado anteriormente han sido registrados en el balance de 
situacion por considerar los Administradores que, conforme a Ia mejor estimacion sobre los resultados 
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que 
dichos activos sean recuperados. 
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 

Registrado en la cuenta de 
Saldo al 	 resultados 
31.12.16 

Registrado directamente en 
cuentas de 

Patrimonio Neto 
Saldo al 
31.12.17 

Adiciones Retiros Adiciones Retiros 

Activos por 
impuesto 
diferido 
Por diferencias 
temporaries 

Pasivos por 
impuesto 
diferido 

Por diferencias 
temporarias 

4.246.412,04 

4.246.412,04 

24.378.630,17 

24.378.630,17 

1.279.412,57 

1.279.412,57 

(1.750.443,15) 

(1.750.443,15) 

- 

15.235,29 

15.235,29 

3.984.036,60 

3.984.036,60 

- 

(4.490.877,06) 

(4.490.877,06) 

3.790.616,75 

3.790.616,75 

23.871.789,71 

23.871.789,71 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 

Saldo al 

Registrado directamente en 

Registrado en la cuenta de 	 cuentas de 

resultados 	 Patrimonio Neto Saldo al 
31.12.15 Adiciones Retiros 	Adiciones Retiros 31.12.16 

Activos por 
impuesto 
diferido 3.966.816,91 1.128.158,72 (848.563,59) - 4.246.412,04 
Por diferencias 
temporarias 3.966.816,91 1.128.158,72 (848.563,59) - 4.246.412,04 

Pasivos por 
impuesto 
diferido 27.285.757,75 - 	1.834.436,18 (4.741.563,76) 24.378.630,17 
Por diferencias 
temporarias 27.285.757,75 - 	1.834.436,18 (4.741.563,76) 24.378.630,17 
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14. INGRESOS Y GASTOS 

El desgiose de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la empresa es el 
siguiente: 

• Ingresos - Importe neto de Ia cifra de negocios. 

2017 2016 

De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.401.782,47 732.310,93 

Intereses de creditos a terceros 23.435.470,99 22.592.103,02 

Importe neto de Ia cifra de negocios 24.837.253,46 23.324.413,95 

• Distribucion del importe neto de Ia cifra de negocios correspondientes a las actividades ordinarias 
de Ia empresa. 

El 100% de la cifra de negocios se ha obtenido en territorio nacional, siendo su distribuci6n en funci6n 
de los fondos de los que provienen, el siguiente: 

e 
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Euros 

2017 2016 

De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.401.782,47 732.310,93 

EBT 2005 0,00 28.631,04 

EBT 2006 6.680,55 

EBT 2007 - 16.264,44 

EBT 2008 7.411,56 68.079,96 

EBT 2009 111.493,91 264.851,31 

EBT 2010 186.968,46 299.852,19 

EBT 2011 382.989,06 576.441,28 

EBT 2012 659.142,55 637.197,93 

EBT 2013 1.044.653,34 1.153.483,81 

EBT 2014 907.684,70 905.035,23 

EBT 2015 1.250.358,91 736.980,44 

EBT 2016 65.031,01 22.382,66 

EBT 2017 4.050,98 

PYME 2005 11.560,24 16.543,28 

PYME 2006 6.034,99 28.830,95 

PYME 2007 10.245,11 65.313,81 

PYME 2008 124.845,10 132.876,90 

PYME 2009 516.660,21 839.027,19 

PYME 2010 535.629,00 918.104,29 

PYME 2011 959.346,70 1.563.766,15 

PYME 2012 1.915.159,33 2.316.336,19 

PYME 2013 2.460.125,15 3.067.599,72 

PYME 2014 2.933.432,59 2.682.751,39 

PYME 2015 3.542.226,08 2.142.335,35 

PYME 2016 2.132.179,44 251.176,24 

PYME 2017 16.768,97 

Jovenes Emprendedores 2010 15.083,12 45.098,54 

Jovenes Emprendedores 2011 17.230,96 60.789,71 

kvenes Emprendedores 2012 83.691,86 429.315,43 

Jovenes Emprendedores 2013 518.199,95 771.778,08 

Jovenes Emprendedores 2014 471.949,83 486.995,38 

Jovenes Emprendedores 2015 493.210,88 311.749,37 

Jovenes Emprendedores 2016 470.890,20 51.706,92 

Jovenes Emprendedores 2017 3.630,99 

EBT 2013 FEDER 36.883,86 36.134,09 

EBT 2014 FEDER 4.474,66 4.924,44 

PYME 2013 FEDER 235.929,42 298.638,18 

PYME 2014 FEDER 120.555,18 111.841,35 

Jovenes Emprendedores 2013 FEDER 65.005,96 84.979,38 

Agenda Digital 620.654,28 346.245,72 

Microcreditos 17.324,70 22.302,11 

S/ fondos ENISA - AERONAUTICA 394.556,42 590.724,49 

S/ fondos ENISA 75.520,78 205.018,08 

Intereses de creditos a terceros 23.435.470,99 22.592.103,02 

a  
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TOTAL 24.837.253,46 230324.413,95 
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En dichos ingresos figuran los intereses variables de los prestamos concedidos con cargo a las Ifneas 
de financiaci6n, de lo que una parte se paga al Estado (80% de dichos intereses variables, asi como un 
punto porcentual o un punto y medio del primer tramo para las lineas desde el ano 2012) y figura como 
"Otros gastos de explotacion". 

• Otros ingresos de explotacion 

El detalle otros ingresos de explotaciOn que figuran en Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta es el 
siguiente: 

Euros 
2017 2016 

Otros ingresos de explotacion 354,89 411,78 

Direcci6n General de Industria y pyme 2.000.000,00 2.000.000,00 

2.000.354,89 2.000.411,78 

En los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha recibido subvenciones nominativas del Ministerio de 
Industria, Energia y Turismo por importe de 2.000.000, en ambos arms, Ia que ha sido clasificada como 
no reintegrable. Estas subvenciones estan pendientes de cobro. 

• Ingresos y gastos financieros 

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta 
es el siguiente 

Euros 
2017 2016 

Ingresos 

Intereses de otros activos financieros 175,34 11.617,98 

Gastos 

Intereses por deudas (17.963.508,23) (18.966.255,05) 

Variacion correcciones por deterioro de valor (1.448.503,11) (4.334.212,10) 

Resultado financiero (19.411.836,00) (23,288.849,17) 

• Gastos de personal 

Su detalle es el siguiente: 

e 
Euros 

2017 
CI 	A2874092°16 

Sueldos, salarios y asimilados 1.973.138,48 1.891.075,06 

Consejo de Administraci6n 73.373,72 73.997,38 

Seguridad Social a cargo de la empresa 557.354,22 517.873,00 

Otros gastos sociales 409.656,63 437.876,13 

3.013.523,05 2.920.821,57 

e 
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En relacion al articulo 2.4 del R.D. Ley 20/2012, tal y como se establece en la resoluciOn del IGAE de 
fecha 4 de octubre de 2012, la sociedad no ha dotado provision alguna en concepto de posibles 
aportaciones a planes de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan Ia cobertura de la 
contingencia de jubilacion. 

Teniendo en cuenta Ia resolucion anteriormente mencionada, las cantidades derivadas de Ia supresi6n 
de Ia paga extraordinaria del ejercicio 2012 y de las pagas adicionales de complemento especifico, no 
se reconoci6 como una provision de pasivo en las Cuentas Anuales de Ia Sociedad en el ejercicio 2012. 

La Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el atio 2016, dispone 
en Ia disposicion adicional decima segunda, apartado dos (recuperaci6n de la paga extraordinaria y 
adicional del mes de diciembre de 2012 del personal del sector publico estatal) que el personal de las 
sociedades pertenecientes al sector public() estatal percibira las cantidades correspondientes a la 
recuperaci6n de la parte pendiente de la paga extraordinaria o adicional del mes de diciembre de 2012. 

Asf, se incluyeron como gastos de sueldos y salarios del ejercicio 2015, un importe 52.062,49 euros y 
a 31 de diciembre de 2015 figuran como remuneraciones pendientes de pago y que se abonaron en el 
ejercicio 2016. 

Adicionalmente, tanto en el ejercicio 2017 y 2016, como remuneraciones pendientes de pago figura el 
importe correspondiente a las retribuciones variables al personal de cada ejercicio y que se abonan al 
alio siguiente, de acuerdo con el reglamento de retribuciones variables. 

Tambien el ejercicio 2016, figura pendiente de pago el importe correspondiente al incremento 
autorizado de sueldos y salarios a todo el personal del 1% autorizado para el ejercicio, que se abon6 en 
el afio 2017. 

El niimero medio de personas empleadas por la Sociedad ha sido el siguiente: 

2017 2016 

Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total 

Directivos 1 3 4 1 3 4 

Tecnicos 22 23 45 22 22 44 

Administrativos 1 1 2 2 

Total 24 26 50 25 25 50 

El numero de personas empleadas por la Sociedad a final de cada ejercicio ha sido el siguiente: 

2017 2016 

Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total 

Directivos 4 4 1 3 4 

Tecnicos 22 23 45 24 24 48 
Administrativos 1 1 2 2 

Total 23 27 50 27 27 54 
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• Otros gastos de explotaciOn 

Su detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

Euros 

2017 2016 

Arrendamientos y canones 427.533,95 421.045,20 

Servicios de profesionales independientes, seguros y servicios bancarios 697.146,95 686.016,80 

Publicidad, propaganda y relaciones pUblicas 474.612,48 191.565,96 

Otros servicios 112.954,78 135.435,22 

Reparaciones y conserved& 365.734,09 54.475,18 

Suministros 121.186,53 182.374,62 

Intereses transferidos al Estado (nota 11) 10.235.725,09 8.523.914,58 

Perdidas, deterioro y varied& de provisiones 5.679.171,43 3.346.599,87 

Tributos 51.885,59 58.200,36 

18.165.950,89 13.599.627,79 

15. OTRA INFORMACION 

15.1 Informacion relative a Administradores y personal de Alta Direccion 

En el ejercicio 2017, las remuneraciones recibidas por el Consejo de Administraci6n de la Sociedad han 
ascendido a 73.373,72 euros y 95.640,08 euros, respectivamente, en concepto de dietas por 
asistencia a las reuniones del consejo de administraci6n y de la comisi6n de auditoria y por todos los 
conceptos retributivos en el caso del Consejero Delegado. 

La retribucion a Ia alta direcci6n, excluido el Consejero Delegado, ha sido por un importe de 207.969,79 
euros por todos los conceptos retributivos en el ano 2017. 

En el ejercicio 2016, las remuneraciones recibidas por el Consejo de Administraci6n han ascendido a 
73.997,38 euros y 94.973,82 euros, respectivamente, en concepto de dietas por asistencia a las 
reuniones del consejo de administracion y de Ia comision de auditoria y por todos los conceptos 
retributivos en el caso del Consejero Delegado. 

La retribuciOn a Ia alta direccion, excluido el Consejero Delegado, ha sido por un importe de 235.830,79 
euros por todos los conceptos retributivos en el ano 2016. 

La alta direccion de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta compuesta por cuatro 
personas: Consejero Delegado, Secretario General y Director de Operaciones y Director Economico-
Financiero. 

En el ano 2017 se produjo la baja de Ia Secretaria General, con fecha 16 de Julio, y Ia incorporaci6n de 
un nuevo Secretario General, con fecha 29 de diciembre. 

Las remuneraciones del Consejo de AdministraciOn se fijan por Ia Direccion General de Patrimonio del 
Estado de cada ejercicio. Las dietas anuales autorizadas para los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a 
6.854 euros por cada Consejero y para cada ejercicio. Adicionalmente, los miembros de la Comisi6n de 
Auditoria, compuesta por Consejeros de Ia Sociedad, tienen una dieta adicicinaTlitletet52,0 euros por 
persona y aft en ambos ejercicios. El Presidente y el Consejero Dele 	o no percibekdieta_ por 

0_ 
a 
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ia Sociedad no tiene concedidos anticipos, creditos, avales o 
prestamos ni existen obligaciones control-dos en materia de planes de pensiones, seguros de vida u 
otras prestaciones con los miembros del Consejo de Administraci6n. 

A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion se compone de 11 consejeros, de los que 2 
son mujeres y 9 son hombres. 

A 31 de diciembre de 2016, el Consejo de Administraci6n se compone de 10 consejeros, de los que 2 
son mujeres y 8 son hombres. 

15.2 Remuneracion de auditores 

Los honorarios devengados en el ejercicio 2017 por los servicios profesionales prestados por GRANT 
THORNTON Auditores S.L.P. ascienden a 16.250 euros y en 2016 por los servicios profesionales 
prestados por esta misma empresa ascendieron a 17.000 euros. 

15.3 Deberes de lealtad 

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, con 
las modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, para Ia mejora del gobierno corporativo, se senalan 
a continuaci6n las situaciones de conflicto, directo e indirecto, que podrlan presentarse por parte de 
ellos o personas vinculadas. 

Nombre y 

Apellidos 	 Sociedad/Ministerio 
	

Cargo 

Director de Promocian y Cooperacian 

Subdirector General de Fomento de Ia 
Innovacion Empresarial 

Representante persona fisica de ENISA en 
el Consejo de Administracion y Junta de 
Accionistas 

Representante persona fisica de ENISA en 
Ia Junta de Accionistas 

Miembro del Comite de Inversiones y 
representante persona fisica de ENISA en 
la Junta de Participes 

D. Andres Zabara 	Centro para el Desarrollo Tecnologico 
Carrasco 	 Industrial (CDTI) 

D. Juan Manuel 
	

Ministerio de Economia, Industria y 
Garrido Moreno 	Competitividad 

D. Bruno Fernandez 	Inveready Seed Capital S.C.R. S.A. 
Scrimieri 

Compania Espanola de Financiacian 
del Desarrollo S.A. (COFIDES) 

SESD FCR 

15.4 Avales y garantias cornprometidas con terceros 

Contrato de depOsito en garantla materializado en una imposici6n a plazo fijo (vease nota 6) por un 
importe de 254.573,00 euros frente a PEPSICO ESPANA INVERSION ES, S.L. por la compra del 100% de 
las acciones de Alimentos del Valle, S.A. 

16. HECHOS POSTERIORES 
°lama 

No existen hechos posteriores de relevancia desde Ia fecha de cierre dettjercicio hastgAsfecha de 
formulacion de las presentes cuentas anuales. 
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ANEXO I:  Detalle  de  participaciones  en  empresas  a  31/12/2017 
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual 

Terminado el 31 de diciembre de 2017 

1. Evolucion global 

La Empresa Nacional de Innovacion, SME o Sociedad Mercantil Estatal, es una sociedad anonima de capital 
piiblico, creada en 1982 y adscrita al Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (MINECO), a tray& 
de Ia DirecciOn General de Industria y de Ia Pequena y Mediana Empresa (DGIPYME). Su misian consiste en 
proporcionar a las pequenas y medianas empresas financiacion para proyectos empresariales que aporten 
valor a la economia espaiiola en terminos de generaciOn de empleo y riqueza, asi como promocionar el 
diseno espariol. 

Durante el ano 2017 no se han producido cambios en el capital social de ENISA. La composiciOn del 
accionariado de esta Sociedad es Ia siguiente: 

Accionista Importe (en euros) Porcentaje 

DirecciOn General de Patrimonio del Estado 145.873.597,44 97,60 

Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI) 3.294.727,68 2,21 

Institute para Ia Diversificacion y Ahorro Energetic° (IDAE) 182.144,64 0,12 

Institute Espanol de Comercio Exterior (ICEX) 108.163,20 0,07 

TOTAL 149.458.632,96 100,00 

En 2017, ENISA ha elaborado un Plan Operativo que, en el marco del Plan Estrategico 2016-2019, ha 
marcado las pautas y Ia actividad de Ia compania para el ejercicio. 

El Plan Estrategico, aprobado por el Consejo de Administracion de ENISA con fecha 26 de enero de 2016, 
este orientado a promover la financiacion de proyectos empresariales viables e innovadores de la pyme 
espanola, paliando los fallos de mercado existentes en el sector financiero y propiciando una diversificacion 
de las fuentes de financiacion para Ia empresa. 

Las lineas estrategicas establecidas en el Plan son las siguientes: 

1. Fortalecer el ecosistema emprendedor 

2. Servir de Impulso Financiero a Ia pyme para reforzar sus estructuras empresariales y atender sus 
necesidades globales de financiacion 

3. Proporcionar servicios de valor anadido mas alla de Ia financiacion 

4. Fortalecer la gest& del riesgo y de Ia sostenibilidad financiera de Ia empresa 

5. Mejorar y actualizar los procesos internos de funcionamiento y toma de decisiones 

El catalog° de lineas de financiacion 2017 se ha basado en el instrumento financiero del prestamo /  L/77  
participativo, asi como acudir a los desembolsos solicitados por los Fondos y Sociedades de Capital ,I30sgo. 
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O 
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N° Operaciones (solo 
prestamos participativos) 

2012 2013 2014 2015 	2016 

Aprobadas 686 808 588 737 808 

Formalizadas 637 636 556 705 623 

2017 

605 

481 

Empresa Nacional de Innovacion S.M.E., S.A. 
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Asimismo, en cuanto al Plan de Control de Riesgos y Seguimiento de Cartera, se ha concluido la revision del 
modelo de rating de las operaciones, para asegurar una mayor garantia de exito y recuperaci6n de 
inversiones y, por lo tanto, la sostenibilidad de ENISA., que se implantara en 2018. 

Adicionalmente, en 2017 se ha continuado trabajando en la implantacion y desarrollo del sistema integrado 
de informacion de la compaiiia, PROMETEO, a fin de facilitar la gestiOn completa de las solitudes de 
financiaci6n desde la propia solicitud a traves del Portal Cliente de ENISA, los procesos de aprobacion, firma, 
seguimiento, gestion financiera, etc. Asimismo, se ha desarrollado un Plan de continuidad ante 
contingencias de PROMETEO y se ha iniciado Ia implantacion de un sistema de seguridad de Ia 
informacion (SGSI). 

2. Fuentes de financiacion 

Para el cumplimiento de la mision y funciones mencionadas, ENISA financia su actividad tanto con recursos 
propios, como mediante convenios de colaboracion con el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad 
(MINECO). 

En el marco de estos convenios de colaboraciOn suscritos, ENISA ha contado con tres prestamos del Estado 

para la concesiOn de prestamos participativos a pymes: 

• Linea de empresas de base tecnologica, a 8 afios, por importe de 20.460.000 euros. 

• Linea de pequefias y medianas empresas, a 10 afios, por importe de 57.500.000 euros. 

• Linea de jovenes emprendedores, a 8 afios, por importe de 20.500.000 euros. 

3. Nuevas inversiones 

En el afio 2017 se aprobaron 605 operaciones, lo que supuso un 25% menos con respecto al afio 2016, 
debido a Ia tardia disponibilidad de los fondos (noviembre). 

En el siguiente cuadro se aprecia la evoluciOn de las operaciones aprobadas y formalizadas desde el afio 
2012. 

El ralmero total de nuevos prestamos participativos desembolsados por ENISA, en 2017 asciende a 481 y 
ha supuesto una inversion de 47.170.480 euros. 
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Total 2017 

N6mero Importe (€) 

Linea Agenda Digital 7 870.000 

2016 7 870.000 

Linea EBT 20 3.170.000 

2017 20 3.170.000 

Linea JOvenes Emprendedores 196 10.465.000 

2016 150 7.965.000 

2017 46 2.500.000 

Linea PYME 258 32.665.480 

2016 173 22.480.480 

2017 85 10.185.000 

TOTAL 481 47.170.480 

El nimero de solicitudes de financiaci6n recibidas en 2017 fue de 1.625, mas de un 10% que en el ejercicio 
anterior. 

En cuanto a Ia actividad en capital riesgo y en el resto de Ia cartera de participadas se realizaron 
desembolsos en distintas entidades por un importe de 466.623 euros y se han obtenido reembolsos por 
1.165.933 euros. -iambi& se han cobrado dividendos por 1.401.782 euros. 

4. Asistencia Tecnica al Ministerio de Economfa, Industrie y Competitividad 

La actividad de ENISA como Entidad Colaboradora ha consistido en la realizacion de Ia evaluacion 
economica-financiera de las inversiones solicitadas a los Programa de Reindustrializacion y Fomento de la 
Competitividad Industrial. Se han evaluado 366 inversiones, de las cuales 335 fueron aprobadas por un 
importe de 516.542.784 euros. 

Asimismo, se resolvieron las diferentes alegaciones a los diversos expedientes que lo solicitaron. 

Adicionalmente, y en virtud de Ia Orden EIC/742/2017 de 28 de julio -orden que regulo las bases de 
concesiOn de apoyo financiero a Ia inversion en proyectos de I+D+i en el ambito de la industria conectada 
4.0-, y segun la convocatoria publicada el 24 de noviembre de 2017, se le encargo a ENISA que realizase Ia 
evaluacion de los criterios de solvencia financiera establecidos en el programa. 

Todas las solicitudes consideradas aptas por el MINECO (47), estan siendo evaluadas con la supervisiOn de 
los responsables y analistas de ENISA. 

5. Promocion, Comunicacian y Relaciones Institucionales 

Durante 2017, ENISA desarrolla su Plan de Promocion, Comunicacion y 
marco del nuevo Plan Estrategico 2016-2019. 

Relaciones Institucionales en el 
planta s 
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En relacion a la promocion y relaciones institucionales, se han desarrollado actividades dirigidas a sus 
respectivos grupos de interes, centradas en la difusion de los prestamos participativos asi como en reforzar 
Ia imagen de marca de ENISA. 

Promocion de Lineas ENISA  

El area de promocion de ENISA ha desarrollado 175 actividades, asistiendo a todos aquellos foros 
empresariales donde se dan cita empresas demandantes de financiaciOn o multiplicadores que tiene un 
poder amplificador. 

• De las 175 actividades, ENISA ha participado en 135 jornadas sobre financiaciOn y encuentros de 
caracter mas general con un panel sobre financiacion dirigidos a promocionar y presentar las lineas 
de financiacion a empresas. 

• ENISA ha formado parte de los jurados en 17 premios otorgados por la Fundacion Everis, CEPYME, 
Universidad Politecnica de Madrid, Madrid+d, ESIC o REDFUE entre otros. 

• ENISA ha estado presente en 16 ferias y congresos con diferentes formatos de participaciOn, en 
todos los casos a traves de la realizacion de un taller o jornada divulgativa, reservandose la 
presencia con stand a las ferias mas consolidadas, como Sal& Miempresa, BlZbarcelona, o South 
Summit. 

En cuanto a las actividades de ComunicaciOn, destacan las siguientes: 

• DinamizaciOn de Ia comunidad Enisa integrada por clientes e inversores acreditados. PresentaciOn 
del Informe de Madurez del Venture Capital en Espana (Barcelona Tech City), Cuatro sesiones de 
"Colaborar para crecer" en colaboracion con el CIBBVA: Alianzas que generan valor, Modos y 
modas, Formulas para hacerse grande y presentacion del Estudio de impacto de los prestamos 
Enisa. 

• ContinuaciOn de la entrega del pack de bienvenida, puesto en marcha el ano anterior, asociado al 
proceso de firma de polizas en ENISA, orientado a reforzar la imagen de marca de ENISA y la 
relaciOn con sus nuevos clientes y entre ellos. En 2017 se organizaron en ENISA 73 sesiones de 
firma de polizas de prestamo. 

• GeneraciOn de contenidos y acciones de promocion especificamente adaptadas a las redes 
sociales de ENISA, que acumulan mas de 10.800 seguidores. 

• Diseno, elaboraciOn y distribucion de 9 boletines mensuales y 4 noticias (micas, cuyos suscriptores 
se han incrementado un 30 % respecto al alio anterior. 

• Diseno y conceptualizacion de un proyecto integral de comunicacion (portal corporativo, intranet, 
soportes fisicos, boletin,...), cuyo desarrollo tecnolOgico se abordara en 2018. 

• Atencion de consultas de los medios de comunicacion y gestiOn de 40 peticiones de informacion, 
entrevistas, elaboraciOn de articulos y/o tribunas, notas de prensa, etc. En cuanto a la apariciOn 
de Enisa en medios, asciende a 3.15° impacto (87% prensa digital) 

6. Sistema Integrado de Gest& y Responsabilidad Social Corporative (RSC) 

Sistema integrado de gestion de calidad y medio ambiente  

Durante 2017 se ha procedido a las auditorias interna y de certificacion de calidad bajo norma UNE-ha 
concluido la adaptacion a las nuevas versiones 2015 de las normas. 

Revision y actualizacion de procesos  nta 
A lo largo de 2017, se ha profundizado en Ia mejora, revision y actualizacion de los diversgs proceaimintos 
operativos, de soporte, control y seguimiento de la compania. Asimismo, se han efetztilado las auditotits 
externas sobre prevenciOn de blanqueo de capitales y cumplimiento de LOPD, se ha arobado 81 m.odelo deb 
control de riesgos penales y constituido el Comite Penal y se ha impartido formacion iitoda laplarstilla sobre 
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Estudio sobre prestamo Darticipativo  
Elaboracion de quinto informe "Valoracion del impacto economico y social de los prestamos ENISA 2005-
2013". La difusiOn del cuarto informe se realiza a tray& de Ia web, del boletin informativo de ENISA y de una 
presentacion 

#EquipoENISA voluntariado social  
ENISA ha participado en diversas actividades de ONGs y entidades: Asociacion Asperger Madrid, Fundacion 
Exit, Axa y carrera del emprendedor, entre otras. 

7. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio 

No cabe destacar ningun acontecimiento de importancia ademas de lo senalado en la Memoria. 

8. Inversiones en investigacion y desarrollo 

Durante el ejercicio no se han realizado inversiones en investigacion y desarrollo. 

9. Adquisicion de acciones propias 

No se han producido adquisiciones de acciones propias durante el ejercicio 2017. 

10. Uso de Instrumentos Financieros 

La informacion respecto a instrumentos financieros se trata en los puntos 4.3 y 6 de la Memoria adjunta. 

11. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta Ia Sociedad 

El principal riesgo al que se enfrenta ENISA es el derivado por el deterioro de prestamos y, en menor medida, 
de la cartera de inversiones. La coyuntura economica hace que este riesgo tenga un impacto significativo en 
la cuenta de resultados. 

De acuerdo con el Plan Estrategico 2016-2019 de ENISA, Ia gest& del riesgo es una parte intrinseca de Ia 
actividad de Enisa y debe considerarse como una tarea estrategica de la empresa dentro de todas sus areas 
funcionales. 

El objetivo es mejorar el control del riesgo asumido y mitigar los niveles de incumplimiento que se generan 
en la cartera de prestamos, sin perder el objetivo fundamental de fomentar Ia creacion, crecimiento y 
consolidacion de las pymes, participando on la financiaciOn de proyectos viables e innovadores. 

A lo largo del alio 2017 se ha seguido aplicando el Plan de Control de Riesgos y Seguimiento de Cartera, 
acorde con Ia naturaleza del negocio y Ia dimension de la operativa de ENISA. 

12. Periodo Medio de Pago 

En el ejercicio 2017, el periodo medio de pago a proveedores es de 23,03 dias, lo que es infer 91 maxim° 
establecido on la normative de morosidad. C., AZ 
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En Madrid, a 20 de marzo de 2018 

D. Mario Fernando Buis& Garcia 
Presidente: 
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Da. Maria Bel& Plaza Cruz, Secretaria del Consejo de AdministraciOn de Ia Empresa Nacional de Innovacion 
S.M.E., S.A. (ENISA) 

CERTIFICA: 

Que este documento ha sido firmado por los diez de los once consejeros que componen el Consejo de 
Administracion de ENISA, que han asistido a Ia sesion del dia de hoy, y que se han formulado las Cuentas 
Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al pasado ejercicio 2017, que se incluyen en las paginas 
1 a 84 de este documento y que han sido visadas por el Presidente y Ia Secretaria del Consejo de 
Administracion. 

D. Andres Zabara Carrasco no ha podido asistir a la sesion del Consejo de AdministraciOn, por problemas de 
agenda, y ha delegado su voto en el Consejero Delegado. 

Y para que conste, a los efectos de los articulos 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital y 330.2 del 
Reglamento del Registro Mercantil, firma esta certificaciOn, en Madrid a 20 de marzo de 2018. 

Fdo.: 

D. Mario Fernando Buisan Garcia 
Presidente 

D8. Ma is Bel& •laza (iz 
Secretaria del Cons- • de Administracion 
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