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ECORODOVIAS

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores

e Acionistas da
EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S.A.

S50 Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas da EcoRodovias Infraestrutura

e Logistica S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2014 e as respectivas demonstracgdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exerci-
cio findo naquela data, assim como o resumo das prin-
cipais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as
demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracao e adequada apresentacdo dessas demons-
tracGes financeiras individuais e consolidadas de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatdrio fi-
nanceiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financei-
ras livres de distorgdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estao livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demons-
tracGes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a ava-
liacao dos riscos de distorgdo relevante nas demons-
tracGes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a
elaboracgéo e adequada apresentacgdo das demons-
tracGes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas
circunsténcias, mas ngo para fins de expressar uma
opinigo sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo
da adequacio das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliaggo da apresentacéo
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é sufi-
ciente e apropriada para fundamentar nossa opinizo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras in-
dividuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicado patrimonial e financeira, individual e consolida-
da, da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standar-
ds Board (IASB).
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Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual

e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ela-
boradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legis-
lacdo societaria brasileira para companhias abertas,

e como informacao suplementar pelas IFRSs que néo
requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstra-
¢Ges foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 13 de margo de 2015.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Luiz C. Passetti
Contador CRC-15P144343/0-3

Ezequiel Litvac
Contador CRC-15P249186/0-5



4 ECORODOVIAS

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$)

N CONTROLADORA CONSOLIDADO

ATIVO o
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 7 12.194 177.016 605.115 1.071.043
Titulos e valores mobiliarios 8 - - 54.959 70.740
Clientes 9 - - 162.733 151.651
Tributos a recuperar 10 36.451 14.847 63.049 36.576
Dividendos e juros sobre o capital préprio areceber 11 12.558 14.372 222 -
Despesas antecipadas 12 3 16 6.490 6.865
Partes relacionadas 21 47 47 - -
Outros créditos 2.809 3.871 30.132 30.003
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 210.169 922.700 1.366.878
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobilirios 8 - - 645 10.805
Tributos diferidos 17.a - - 520.055 531.563
Depdsitos judiciais 13 1.783 10.357 130.447 88.399
Outros créditos - - 14.893 10.302
Despesas antecipadas 12 - - 240 290
Investimentos:
Em controladas e coligadas 14 1.230.066 1.194.531 256.434 253.159
Agio 14 943.184 969.668 - -
Imobilizado 15 4,185 4.339 502.303 426.586
Intangivel 16 385 94 4.354.153 3.812.786

TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 2.179.603 2.178.989 5.779.170 5.133.890

TOTAL DO ATIVO 2.243.665 2.389.158 6.701.870 6.500.768
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$)

PASSIVOE N CONTROLADORA CONSOLIDADO

PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

CIRCULANTE
Fornecedores 2.013 4.668 90.799 79.917
Empréstimos e financiamentos 19 497.435 290.762 740.600 571.533
Debéntures 20 - - 206.960 264.076
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 18 112 304 29.240 30.906
Obrigacdes sociais e trabalhistas 26 11.387 7.332 63.879 53.451
Programa de recuperacéo fiscal - REFIS - - 122 2.232
Partes relacionadas - fornecedores 21 56 17 3.601 3.530
Obrigagdes com o poder concedente 24 - - 20.618 20.454
Imposto de renda e contribuicado social a pagar 17.b - - 37.160 13.111
Provisao para manutengao 22 - - 66.827 49.932
Provisao para construcao de obras futuras 23 - - 7.832 9.519
Outras contas a pagar 1.957 13.850 7.248 67.198

TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.274.886 1.165.859
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 19 - - 276.891 218.482
Debéntures 20 - - 2.961.456 2.646.532
Programa de recuperagéo fiscal - REFIS - - - 6.597
Outras contas a pagar 10 - 31.124 20.251
Tributos diferidos 17.a 251 207 26.599 36.889
Provisé_o para pfard_as tributarias, 57 75 48 159.046 135148
trabalhistas e civeis
Provisdo para manutengao 22 - - 152.997 128.116
Provisdo para construcao de obras futuras 23 - - 2.437 2.268
Obrigac6es com o poder concedente 24 - - 32.248 42.597
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 336 255 3.642.798 3.236.880
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 28.a 1.320.549 1.320.549 1.320.549 1.320.549
Reserva de lucros - legal 28.c 155.342 131.747 155.342 131.747
Reserva de lucros - orcamento de capital 28.d - 388.105 - 388.105
e e e 28e 235897 197.958 235897  197.958
fg;eg;asggr%a;égﬂs‘ plano de opgao 28f 42607  36.658 42607  36.658
Reserva de capital - alienagédo part. 5.441 5441 5.441 5441

acionistas ndo controladores

Acbes em tesouraria
RIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS
IONISTAS CONTROLADORES

IS

S
-

Participacao dos acionistas ndo controladores

no patrimoénio das controladas
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

28.9

28.h

(29.467)

(8.488)

(29.467)

(8.488)

1.730.369 2.071.970 1.730.369 2.071.970

53.817

26.059

1.730.369 2.071.970 1.784.186 2.098.029
2.243.665 2.389.158 6.701.870 6.500.768



6 ECORODOVIAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro basico/diluido por agzo)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Nota

RECEITA LI'QUIDA 29 - - 2.937.001 2.639.059
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS - (1.721.156) (1.346.606)
LUCRO BRUTO - - 1.215.845 1.292.453
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas 30 (99.875) (76.377) (358.476) (365.104)
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.a 371.463 461.565 (28.420) 769
Juros sobre o capital préprio recebidos 14.a - 21.880 - -
Amortizac&o do dgio sobre investimento 14.a (26.484) (26.484) - -
Ganho sobre alienacao de investimento 6 274.067 31.838 274.067 31.838
Qutras receitas (despesas), liquidas (5.121) 1.165 6.402 (300)
R ECUITADO EINANCERD. 514.050  413.587 1.109.418  959.656
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 31 13.233 22.985 127.645 113.407
Despesas financeiras 31 (34.944) (38.704) (520.155) (438.884)

(21.711) (15.719) (392.510) (325.477)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO 492.339 397868 716.908 634.179

DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL

Correntes 17b (20.395) 26  (241.440) (212.625)

Diferidos 17b (44) (44) (1.218) (22.042)
(20.439) (18) (242.658) (234.667)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 471.900 397.850 474.250 399.512

ATRIBUIVEL A:

Participaca@o dos acionistas controladores 471.900 397.850 471.900 397.850

Participacao dos acionistas ndo controladores - - 2.350 1.662
471.900 397.850 474.250 399.512

LUCRO LiIQUIDO PORACAO (EMRs) - BASICO 32 0,85 0,71

LUCRO LiQUIDO PORAGAO (EMR$) - DILUIDO 32 0,84 0,71

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragGes financeiras.
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DEMONSTRAC}ﬁES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 471.900 397.850 474.250 399.512
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - - - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 471.900 397.850 474.250 399.512
ATRIBUIVEL A:

Acionistas da Companhia 471.900 397.850
Acionistas nao controladores 2.350 1.662

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.



8 ECORODOVIAS

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por ag&o)

Nota Capital Reservas de

explicativa social capital, opcGes
outorgadas

e agoes em

tesouraria

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 1.320.549 31.867

Efeito davenda de participacdo a acionistas ndo controladores nas controladas - -

Alienacéo de participacao de acionistas ndo controladores - 5.441

Reverszo de orgamento capital cfe AGOE de 25/04/2013 - -

Opcoes de agdes outorgadas reconhecidas 28.f - 2971
Plano de opcdo com base em agdes 28.f - (1.005)
Acbes em tesouraria adquiridas 28.9 - (11.5406)
Acbes em tesouraria exercidas por diretores - plano de opcoes 28.9 - 5.883
Dividendos distribuidos (R$0,46 por agéo) 28.e - -

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO - -

Destinacgéao do lucro:

Reserva legal 28.c - -
Dividendos intermediarios pagos (R$0,32 por a¢&o) 28.e - -
Constituigao para reserva de dividendos 28.e - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 1.320.549 33.611

Efeito davenda de participagdo a acionistas ndo controladores nas controladas - -

Opcodes de agbes outorgadas reconhecidas 28.f - 5.949
Plano de opgdo com base em agbes 28.f - -
Acbes em tesouraria 28.9 - (20.979)
Dividendos distribuidos (R$0,87 por ac¢&o) 28.e - -

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO - -

Destinacgdo do lucro:

Reserva legal 28.c - -
Dividendos intermediarios pagos (R$0,23 por ago) 28.e - -
Juros sobre capital préprio (R$0,14 por acao) - -
Constituicdo para reserva de dividendos 28.e - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1.320.549 18.581

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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DEMONSTRAGCOES DAS MUTACBES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por ag&o)

ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS DA COMPANHIA

RESERVAS DE LUCROS

Legal Dividendos  Orgamento de Lucros Patrimbnio  Participacdo dos  Patrimdnio

adicionais capital acumulados liquido dos acionistas nao liquido
propostos acionistas  controladoresno consolidado
controladores patrimonio liquido
das controladas

111.855 65.268 578.037 - 2107576 17.911 2.125.487
- - - - - 12.819 12.819

- - - - 5.441 - 5.441

- 189.932 (189.932) - - - -

- - - 2.971 40 3.011

_ - - - (1.005) - (1.005)

- - - (11.546) - (11.546)

- - - - 5.883 - 5.883

- (255.200) - - (255.200) (6.373) (261.573)

- - - 397.850 397.850 1.662  399.512
19.892 - - (19.892) - - -
- - - (180.000) (180.000) - (180.000)

- 197.958 - (197.958) - - -
197.958 2.071.970 2.098.029

- - - - - 31.500 31.500

- - - 5.949 103 6.052

- - - (20.979) - (20.979)

- (197.958) (388.105) - (586.063) (6.195) (592.258)

- - - 471.900 471.900 2350  474.250
23.595 - - (23.595) - - -
- - - (130.105)  (130.105) - (130.105)

- - - (82.303) (82.303) - (82.303)

- 235.897 - (235.897) - - -

155.342 235.897 1.730.369 1.784.186



10 ECORODOVIAS

DEMONSTRAC,‘O'ES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 471.900 397.850 474.250 399.5612

AJUSTES PARA RECONCILIAR O LUCRO LIQUIDO (APLICADO
NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Depreciagdes e amortizagoes 644 607 308.957 236.631
Amortizagdo de agio 26.484 26.484 - -
Capitalizag3o de juros - - (378) (934)
Prémio de opgdo com base em acdes 3.652 1.908 5.949 2971
ESFS?A%Q?SS&EVO imobilizado, intangivel e propriedade 123 ) 5.986 2663
Ercargos Tnafceiros o vaiagio monetérasobre 32726 o585 4s7ess 37553
Variagdo monetaria com o Poder Concedente - - 6.393 7.644
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 21 (12) 25.373 19.613
ﬁ’;ubaéliﬁ?;tgg rengR/%tigma de provisdo para perdas tributarias, 6 B 8.559 7240
Provisao para manutencdo e provisdo para construgéo de obras - - 105.254 74.907
Atualizacao monetdria doproyisBo para manutengio : ~ sam 17087
Receita sobre titulos e valores mobiliarios - - (9.909) (6.606)
Provisado para Credores de Liquidagao Duvidosa - PCLD - - (1.527) 3.047
Sreésgjrlit(?ggcg%i%%glvalenC|a patrimonial e juros sobre capital (371.463) (483.445) 28.420 (769)
Levantamento dos depdsitos judiciais 8.934 - 10.136 1.610
Atualizagcdo monetaria dos depdsitos judiciais (360) (742) (9.886) (6.571)
Tributos diferidos 44 44 1.218 22.042
(AUMENTO) REDUGAO NOS ATIVOS OPERACIONAIS:
Clientes - - (9.555) (4.810)
Partes relacionadas - clientes - (10) - -
Tributos a recuperar (21.604) (1.035) (26.473) (8.3906)
Despesas antecipadas 13 186 425 172
Pagamento de depdsitos judiciais - - (42.298) (3.966)
QOutros créditos 1.062 (3.661) (4.720) (8.712)
AUMENTO (REDUGAO) NOS PASSIVOS OPERACIONAIS:
Fornecedores (2.655) 4.116 10.882 22.866
Obrigacdes sociais e trabalhistas 4.055 (544) 10.428 10.938
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher (192) (64) (1.666) 5245
Partes relacionadas - fornecedores 39 17 71 (1.633)

Pagamento de provisado para perdas tributarias, _ )
trabalhistas e civeis (10.034) (29.066)

Pagamentos de manutencéo e construgéo de obras - - (80.348) (92.972)

Qutras contas a pagar (11.883) 3.571 (49.077) 3.345

Imposto de renda e contribuicdo social - 24.049 (14.654)
CAIXA LI'QUIDO (APLICADO NAS) GERADO PELAS

ATIVIDADES OPERACIONAIS 141.546 (22.145) 1.253.485 1.033.952

CONTINUA »
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DEMONSTRAC}ﬁES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$)

1

CONTINUACAO »

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos 420.474 501.856 5.024 21.514
Aporte de capital de acionistas ndo controladores - - 31.603 -
H(\j/?:tEirQF;alriwctgtiezvn; ﬁg%‘croladas - venda de participacao - vide 18.065 19871 18.059 19862
Pagamento de dividendos minoritarios - - (6.195) (6.333)
Aquisicdo de imobilizado e intangivel (904) (385) (931.649) (612.756)
Investimento em controladas - aportes de capital (98.500) (3 (55.000) -
AIXA U l.m' ADO NA RADO F ) o 0 a2 a "
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO S
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Comissao sobre notas promissorias 438 2.433 438 2.433
Obrigacdes com o poder concedente - - (16.578) (15.708)
Titulos e valores mobiliarios - - 35.850 4217
Ca - — : : - -
terg;?rgoaso de empréstimos, financiamentos e debéntures ) ) 656.181 1014731
Captacao de notas promissorias 474,531 274.635 474.531 274.635
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures - - (492.301) (209.982)
Pagamento de notas promissodrias (275.000) (550.000) (275.000) (550.000)
Pagamento de a¢bes em tesouraria (20.979) (5.663) (20.979) (5.663)
Opcdes outorgadas - (1.005) - (1.005)
Programa de recuperacao fiscal - refis - - (8.707) (1.663)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (798.471) (435.200) (798.471) (435.200)
Juros pagos (26.022) (42.999) (336.219) (240.972)
AA ;A|.~.|.A.A "‘. ‘o‘ 04 : 99 : o4
L;Ji‘.‘““"::.;uvf'm':‘_:'“"A it 64.8 3.60 465.928 02.06
CRIXA F EQUIVALENTES DE CAIXANO INiCio Do 177.016 435621 1.071.043  778.981
e IVALENTES DE CAIXANO FIM O 12194  177.016 605115 1.071.043
AT;I:I AC QUIDO(A) DO SALDO D AIXA 4.8 3 60 465 028 92 06
| E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgées financeiras.
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DEMONSTRACﬁES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
RECEITAS
Com arrecadacao de pedagio - - 1.887.682 1.689.156
Com construgédo - - 713.563 505.830
Portuarias - - 508.346 615.184
Acessorias - - 62.605 55.639
Outras receitas - - 11.261 3.000
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo dos servicos prestados - - (1.137.524) (859.060)
Bl Ao i (58.595)  (49.617) (224.944) (278.382)
VALOR (CONSUMIDO) ADICIONADO BRUTO (58.595) (49.617) 1.820.989 1.731.367
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGCAO (644) (607) (308.957) (236.631)
AMORTIZAGAO DE INVESTIMENTOS (26.484) (26.484) = =

VALOR (CONSUMIDO) ADICIONADO LiQUIDO
PRODUZIDO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

(85.723) (76.708) 1.512.032 1.494.736

Receitas financeiras 13.233 22.985 127.645 113.407
Resultado de equivaléncia patrimonial 371.463 483.445 (28.420) 769
OUTROS 274.067 31.838 274.067 31.838
658.763 538.268 373.292 146.014

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 573.040 461.560 1.885.324 1.640.750
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 573.040 461.560 1.885.324 1.640.750
PESSOAL 43.554 22.890 373.440 313.125
Remuneracédo direta 40.222 20.344 288.947 236.687
Beneficios 1.713 1.719 67.494 57.472
FGTS 1.619 827 16.999 18.966
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 20.439 18 488.904 464.344
Federais 20.439 18 372.083 354.908
Estaduais - - 168 294
Municipais - - 116.653 109.142

CONTINUA »
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DEMONSTRAC}ﬁES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$)

CONTINUACAO »

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 37.147 40.802 548.730 463.769
Juros 32.726 32.585 317.969 272.934
Aluguéis 2.203 2.098 28.575 24.885
Outros efeitos financeiros 2.218 6.119 202.186 165.950
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 471.900 397.850 474.250 399.512
Dividendos 130.105 180.000 130.105 180.000
Participacao dos acionistas ndo controladores - - 2.350 1.662
Reserva legal 23.595 19.892 23.595 19.892
Juros sobre o capital préprio 82.303 - 82.303 -
Constituicdo para reserva de dividendos 235.897 197.958 235.897 197.958

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Notas explicativas as

ECORODOVIAS

demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAC@ES GERAIS

A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
(“EcoRodovias” “EcoRodovias Infraestrutura” ou
“Companhia”) € uma sociedade por acgdes, lista-

da na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, sendo as acdes da
Companhia negociadas sob a sigla"ECOR3" A
Companhia iniciou suas atividades em 7 de no-
vembro de 2000 e tem por objeto operar ativos de
logistica intermodal, por meio da exploracao de con-
cessao de rodovias, assim como exploracao de ne-
gocios de logistica, tais como retroareas, armazéns
alfandegados, centros de distribuigdo, terminais
portuarios, entre outros, e a participagéo em outras
empresas prestadoras de servigos relacionadas as
atividades-fim. A sede da Companhia fica localizada
na Rua Gomes de Carvalho, 1.510 - conjuntos 31 e
32, no municipio de S&o Paulo - SP.

As controladas diretas e indiretas da Companhia
("Grupo EcoRodovias") estdo sumariadas na Nota
Explicativan® 2.

Aprovacdo das demonstragdes financeiras

A concluséo e emissdo das demonstragdes financeiras
foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 03
de marco de 2015.

2. APRESENTAGAO _
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracao de conformidade

e base para preparacao

As demonstracgdes financeiras da Companhia
compreendem:

a) Demonstragdes financeiras consolidadas
As demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia foram elaboradas tomando como
base os padrdes internacionais de contabilidade
("lFRS") emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB’") e interpretacdes

emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC"), implantados
no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contébeis ("CPC") e suas interpretacdes técnicas
("ICPC") e orientacdes (‘OCPC"), aprovados pela
Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM").

b) Demonstracdes financeiras individuais da
controladora
As demonstragdes financeiras individuais da con-
troladora foram preparadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, que compreendem
as disposicdes da legislagdo societaria, previs-
tas na Lein® 6.404/76 com alteragdes da Lei
n®11.638/07 e Lein®11.941/09, e os pronun-
ciamentos contabeis, interpretacgdes e orienta-
¢Oes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis ("CPC"), aprovados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM"). Até 31 de dezembro de
2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as
demonstracoes financeiras separadas, somente no
que se refere a avaliagéo de investimentos em con-
troladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que
para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Com a emissao do pronunciamento IAS 27 (Separate
Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014,
as demonstragdes separadas de acordo com as IFRS
passaram a permitir o uso do método da equivalén-

cia patrimonial para avaliagao dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto.

Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo
n® 733/2014, que aprovou o Documento de Revisdo
de Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos
Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, recep-
cionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua
adoc&o a partir dos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes finan-
ceiras individuais da controladora passaram a estar em
conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.
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As demonstragdes financeiras foram elaboradas
com base no custo histdrico, exceto por determi-
nados instrumentos financeiros mensurados pelos
seus valores justos. Em 31 de dezembro de 2014
ndo existiam instrumentos financeiras mensurados a
valor justo.

As politicas contabeis significativas adotadas pelo
Grupo estdo descritas nas notas explicativas es-
pecificas, relacionadas aos itens apresentados;
aquelas aplicéveis, de modo geral, em diferentes
aspectos das demonstragdes financeiras, estdo
descritas a seguir.

As demonstragGes financeiras apresentam informacdes
comparativas em relac&o ao exercicio anterior.

2.2. Base de consolidacio e

investimentos em controladas

Coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia
exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar nas decisdes
sobre politicas operacionais da investida, ndo sendo,
no entanto, controle ou controle conjunto sobre
essas politicas.

Joint venture € um tipo de acordo conjunto por meio do
qual as partes que tenham controle conjunto sobre o
acordo tém direitos aos ativos liquidos da joint venture.
Controle conjunto é o compartilhamento contratu-
almente acordado de um controle, existente apenas
guando decisGes sobre as atividades pertinentes exigi-
rem consentimento unanime das partes que estiverem
compartilhando o controle.

Os investimentos da Companhia em sua coligada e
na joint venture s&o contabilizados com base no mé-
todo da equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras das coligadas séo
elaboradas para o mesmo periodo de divulgagéo
que o da Companhia. Quando necessario, s&o feitos
ajustes para que as politicas contabeis fiqguem ali-
nhadas com as da Companhia.

A seguir estdo apresentadas as participagbes nas
controladas e controladas em conjunto, sendo todas
as empresas domiciliadas no Brasil:

31/12/2014 31/12/2013 Atividade principal

EcoRodovias Concessdes

Participar em outras companhias, na qualidade de
soOcia ou acionista, além da prestacao de servigos

6 Servicos S A 100,00% 100,00% administrativos, financeiros, de recursos humanos,
s o de tecnologia da informacéo, de engenharia e de

compras corporativas.

EILO1 Participacdes S.A 100.00% 100.00% Participacao em outras companhias, na qualidade de

o ! ' soOcia ou acionista.

Eggold%%/igsréczssmnama 58,00% 58,00% Exploragdo de concessio da rodovia BR-101 ES/BA.
Operacdes portuarias, manuseio e a armazenagem

Ecoporto Santos S.A. 100,00% 100,00% de cargas de importac&o e exportacédo no Porto de
Santos.

Termares - Terminais . ) -

Maritimos Especializados 100,00% 100,009 Manuseio e armazenagem de cargas de importac&o

Ltda ! ' e exportacdo sob controle aduaneiro.
Movimentagao interna de contéineres das empresas

Ecoporto Transporte Ltda. 100,00% 100,00% Ecoporto Santos e Termares, atendendo ao

mercado de transporte de carga fracionada e de
distribuigao.
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31/12/2014 31/12/2013 Atividade principal

Prestacéo de servicos de armazéns-gerais e servicos

Elog S.A. 80,00% 80,00% especificos de logistica. Holding do segmento de
logistica da Companhia.

Servicos de Tecnologia e ) 11 41% Opera com servicos de pagamento automatico de pedagios

Pagamentos S.A. - STP ' ° e estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre.

Consodrcio Rota do 20,00% Exploracgo do Contorno Metropolitano Norte da Regigo

Horizonte S.A.

Metropolitana de Belo Horizonte.

31/12/2014 31/12/2013 Atividade principal

Controlada EcoRodovias

Concessées e Servigcos
S.A.

Concessionéria Ecovias

Exploragéo, pelo regime de concesséo, do sistema

0, (o)
dos Imigrantes S.A. 100.00% 100,00% rodoviario constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes.
gc?ggsgssl%ﬁrtlc?ndgznna Opera mediante percepgéo de pedagio e de receitas
e Carvalho éinto SA - 100,00% 100,00% acessorias, nos termos e limites do contrato de
Ecopistas o concessao.
Concessionaria Ecovia o o, Exploragdo sob o regime de concesséo do Lote 006
Caminho do Mar S.A. 100.00% 100,00% Programa de Concesséao de Rodovias do Estado do Parana.
Rodovia das Cataratas Exploracdo sob o regime de concesséo do Lote 003
S A - Ecocataratas 100,00% 100,00% Programa de Concessao de Rodovias do Estado do
o Parana.
Empresa Concessionaria Exploragéo pelo regime de concesséao, de determinados
de Rodovias do Sul S.A. - 90,00% 90,00% hos | do d inado P II de Pel
Ecosul trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas.
Controlada Elog S.A.:
Ecopatio Loaistica Administrar o terminal intermodal e regulador de fluxo de
Cubztéo Ltdga 80,00% 80,00% caminhdes, cargas e contéineres com destino ao Porto
' de Santos.
ELG-01 Participacges 80,00% 80,00% Pgrpmpaga_o em outras companhias, na qualidade de
Ltda. sécia ou acionista.
Elog Logfstica Sul Ltda. 80,00% 80,00% Presta_g_ao de servicos (_:Ie armazéns-gerais e servicos
especificados de logistica.
Anish Emoreendimentos e Empreendimentos imobiliarios, administracao por
Particioa pées Ltda 80,00% 80,00% conta propria de bens imoéveis e participacdo em outras
pag ' sociedades civis ou comerciais.
Paqueta Participagbes 80,00% 80,00% Administracao de bens préprios.

Ltda.
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2.3. Contratos de concessao
Abaixo estdo apresentados os principais contratos de
concessao da Companhia, por entidade:

(1)

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Explora o Sistema Anchieta-Imigrantes, com
extensdo total de 176,8 km, é constituido
basicamente por: (a) Rodovia Anchieta (SP-150
-entreokm 9,7 e o km 65,6); (b) Rodovia dos
Imigrantes (SP-160 - entre o km 11,5 e o km
70,0); (c) Interligag&o Planalto (SP-041 - emuma
extens3o de 8 km); (d) Interligac&o Baixada (SP-
059 - em uma extensao de 1,8 km); (e) Rodovia
Padre Manoel da Nébrega (SP-055/170 - entre
okm270,6 e o km 292,2); e (f) Rodovia Conego
Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre o km O
eokm8,4eentreokm248,0eo0km270,6).
Contrato, que foi contabilizado como ativo
intangivel, vigera até outubro de 2025.

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Administra conjunto de pistas de rolamento do
corredor Ayrton Senna-Carvalho Pinto, respectivas
faixas de dominio e edificagGes, instalagbes e
equipamentos nele contidos, com 134,9 km de
extensdo. Contrato, que foi contabilizado como
ativo intangivel, vigera até junho de 2039.

(I11) Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A.

Explora 136,7 km de rodovia, constituidos por:

(a) BR-277, trecho entre a cidade de Curitiba e o
Porto de Paranagua, em uma extensdo de 85,7 km;
(b) PR-508, trecho entre a BR-277 e o municipio
de Matinhos, em uma extens&o de 32 km; e (c)
PR-407, trecho desde a BR-277 até a Praia de
Leste, em uma extens3o de 19 km. Contrato, que
foi contabilizado como ativo intangivel, vigera até
novembro de 2021.

(IV) Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Explora o trecho de 387,1 km localizado entre o
municipio de Guarapuava, no estado do Parana, e
0 municipio de Foz do Iguagu, no mesmo estado. O
prazo de duragao do contrato concessao é 13 de
novembro de 2021. A concessao foi contabilizada
como ativo intangivel

(V) Empresa Concessionaria de

Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Explora as seguintes rodovias e trechos:

Extensao

RODOVIA Trecho (km)
BR-116 Pelotas/Camaqua 1234
BR-116 Pelotas/Jaguario 137,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 125,6
BR-392 Pelotas/Santana 123,0

da Boa Vista

O fim da concess&o, contabilizada como ativo in-
tangivel, esta previsto para marco de 2026. Ao tér-
mino do periodo da concesséo, retornam ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, direitos

e privilégios vinculados a exploracéo do sistema
rodoviario. A concessionéria tera direito a indeni-
zac3o0 correspondente ao saldo amortizado ou de-
preciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicgo
ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos
do prazo da concess3o.

(V1) ECO101 Concessionéria de Rodovias S.A.

Explora pelo regime de concessédo da Rodovia
Federal BR-101/ES/BA entre a BA-698 (acesso a
Mucuri-BA) até a divisa ES/RJ. A concessao, pelo
prazo de 25 anos (a partir da data de assuncédo e
transferéncia dos bens ocorrida em 10 de maio de
2013) consiste na exploracio da infraestrutura e
da prestacéo de servico pUblico de recuperacao,
operagao, manutengao, monitoragao, conservacao,
implantac&o de melhorias e ampliacdo de capa-
cidade do sistema rodoviario da Rodovia Federal
BR101/ES/BA entre a BA-698 (acesso a Mucuri-
BA) até a divisa ES/RJ, sendo remunerada median-
te a cobranca de tarifa de pedagio e outras fontes
de receita acessoria. Ao término do periodo de
concessdo em maio de 2038, retornardo ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, direitos

e privilégios vinculados a exploracéo do sistema
rodoviario.

(VIl) Ecoporto Santos S.A.

A Ecoporto Santos S.A. € uma empresa brasi-
leira que realiza operacbes portuarias e também
0 manuseio e a armazenagem de cargas de im-
portacdo e exportagdo, com terminal préprio no
Porto de Santos, nos termos da licitagdo 06/97



18

da Companhia Docas do Estado de Sao Paulo -
CODESP. O prazo contratual é de 25 anos, o qual
se encerra em 12 de junho de 2023, renovaveis
por mais 25 anos, tomando a premissa pela reno-
vagao, o contrato de concessado sera extinto em
2048.

2.4. Moeda funcional de apresentacao

As demonstracdes financeiras da controladora e de
suas controladas, incluidas nas demonstracdes finan-
ceiras consolidadas, sdo apresentadas em reais, a
moeda do ambiente econdmico no qual as empresas
atuam (‘moeda funcional”).

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis descritas a seguir fo-
ram aplicadas de forma consistente para os exercicios
apresentados e para as demonstragdes financeiras
individuais da Companhia e consolidadas:

a) TransacOes e saldos em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira séo conver-
tidas para a moeda funcional da Companhia (Real)
utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas
datas das transacgdes. Os saldos das contas de ba-
lango em moeda estrangeira sao convertidos pela
taxa de cambio vigente nas datas dos balancgos. Os
ganhos e as perdas de variagdo cambial resultantes
da liguidacao dessas transacoes e da conversao
de ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo reconhecidos no resultado
do exercicio.

b) Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros
Os ativos financeiros s&o classificados como: (i)
ativos financeiros a valor justo por meio do resulta-
do, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos
mantidos até o vencimento ou (iv) ativos financeiros
disponiveis para venda. A Companhia determi-
na a classificagcdo dos seus ativos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial, quando
ele se torna parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa
e equivalentes de caixa, contas a receber, outros
recebiveis, instrumentos financeiros cotados e ndo
cotados e instrumentos financeiros derivativos.

ECORODOVIAS

Mensuragdo subsequente
A mensuragao dos ativos financeiros depende de
sua classificaggo:

= Empréstimos e recebiveis
S&o incluidos nessa classificacao caixa e equiva-
lentes de caixa, contas a receber, e outros recebi-
veis. Os empréstimos e recebiveis sdo0 mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando-se o mé-
todo de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer
perda por reducéo do valor recuperavel. A amor-
tizagdo do método de juros efetivos ou despesas
financeiras (perdas por reducéo ao valor recupera-
vel) é apresentada na conta do resultado financeiro
da demonstracgéo do resultado.

= Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado
Ativos financeiros a valor justo por meio do re-
sultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos financeiros designados no re-
conhecimento inicial a valor justo por meio do re-
sultado. Ativos financeiros sgo classificados como
mantidos para negociacio se forem adquiridos com
0 objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resulta-
do s3o apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Desreconhecimento (baixa)
Um ativo financeiro é baixado principalmente
quando:

= Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo
expirarem;

= A Companhia transferiu os seus direitos de re-
ceber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de
caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a)
a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios relativos ao ativo, ou (b) a
Companhia n3o transferiu nem reteve substan-
cialmente todos os riscos e beneficios relativos
ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
Em 31 de dezembro de 2014 ndo existem ativos
financeiros a valor justo.
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Reducgdo do valor recuperdvel de ativos financeiros
A Companhia avalia nas datas do balanco se ha
alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro, ou grupos de ativos financeiros, néo é
recuperavel, tendo como base um ou mais eventos
que tenham ocorrido depois do reconhecimento ini-
cial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futu-
ro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

(ii) Passivos financeiros
Passivos financeiros s3o inicialmente reconhecidos a
valor justo e, no caso de empréstimos e financiamen-
tos, debéntures e contas a pagar, sdo acrescidos do
custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem
contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos, debéntures e
contratos de garantia financeira.

Mensuragdio subsequente

A mensuragao subsequente dos passivos financei-
ros depende da sua classificacao, que pode ser da
seguinte forma:

= Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e finan-
ciamentos sujeitos a juros sdo mensurados subse-
guentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
sgo reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante
0 processo de amortizagdo pelo método da taxa de
juros efetivos.

= Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela
Companhia s&o contratos que requerem pagamen-
to para fins de reembolso do detentor por perdas
por ele incorridas quando o devedor especifica-
do deixar de fazer o pagamento devido segundo
os termos do correspondente instrumento de
divida. Contratos de garantia financeira s3o ini-
cialmente reconhecidos como um passivo a valor
justo, ajustado por custos de transacao direta-
mente relacionados com a emissdo da garantia.
Subsequentemente, o passivo é mensurado com
base na melhor estimativa da despesa requerida
para liquidar a obrigagdo presente na data do

balango ou no valor reconhecido menos amortiza-
¢do, dos dois 0 maior.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obriga-
¢do for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por
outro do mesmo mutuante com termos substan-
cialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteracéo é tratada como baixa

do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenga nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstracao
do resultado.

(i) Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida
Ativos e passivos financeiros s&o apresentados
liquidos no balancgo patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de
compensar 0s montantes reconhecidos e se houver
a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

c) Avaliacao do valor recuperavel de ativos

nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancgas nas circunstancias econémicas, operacio-
nais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracado
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidén-
cias identificadas e tendo o valor contébil liquido ex-
cedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por
reducdo ao valor recuperavel de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura
Teste de perda por redugao ao valor recuperavel de
agio é feito anualmente (em 31 de dezembro) ou quan-
do as circunstancias indicarem perda por desvaloriza-
¢&o do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Util indefinida s&o testados
em relagdo a perda por reducdo ao valor recuperavel
anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou
qguando as circunstancias indicarem perda por desvalo-
rizacdo do valor contabil.
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d) Provisdes gerais

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia
possui uma obrigac&o presente (legal ou ndo forma-
lizada) como resultado de um evento passado, é pro-
vavel que beneficios econdmicos sejam requeridos
para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa con-
fidvel do valor da obrigag&o. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisdo seja reembolsa-
do, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido
como um ativo separado, mas apenas quando o re-
embolso for praticamente certo. A despesa relativa
a qualquer provisédo € apresentada na demonstracao
do resultado.

e) Combinacéo de negdcios

Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizan-
do o método de aquisicdo. O custo de uma aquisicdo é
mensurado pela soma da contraprestacao transferida,
avaliada com base no valor justo na data de aquisicao,
e o valor de qualquer participacao de nao controlado-

res na adquirida. Para cada combinacao de negdcio, a
adquirente deve mensurar a participacado de ndo con-

troladores na adquirida pelo valor justo ou com base

ECORODOVIAS

g) Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados
com a aquisicdo, construcao ou producao de um ativo
gue necessariamente requer um tempo significati-

vo para ser concluido para fins de uso ou venda s&o
capitalizados como parte do custo do corresponden-
te ativo. Todos os demais custos de empréstimos

sdo registrados em despesa no periodo em que sdo
incorridos.

h) Normas, alteracées e interpretactes
de normas
(i) A seguir apresentamos os novos pronunciamentos
que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2014, mas que ndo surtiram efeitos significa-
tivos nas demonstragdes financeiras anuais da
Companhia:

Impacto nas
demonstragdes
financeiras

Requerimento

A Administracao
do Grupo avaliou

Dentre outros
esclarecimentos, fica

na sua participagao nos ativos liquidos identificados | B estabelecido que a os impactos
na adquirida. Custos diretamente atribuiveis & aquisi- lAFtReSrafgo entidade que n3o da alteracdo
¢do devem ser contabilizados como despesa quando IFRS 12 ¢ de investimento do IFRS 10,
incorridos. 6 IAS 28 - podera manter, IFRS 12 e IAS
Entidade e N@ aplipag%o . 28e entende~
Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o exce- vestimento G equivaléncia que sua adogéo
dente da contraprestacao transferida em relagéo aos - Excecdes patrimonial, a nao provocara
ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiri- 2 Regra de mensuragao do um impacto
dos, liquidos e os passivos assumidos). Consolidacdo valprJusto por relevante nas
meio do resultado demonstragdes

Se a contraprestacéo for menor do que o valor justo

utilizada pelos seus
investimentos.

financeiras do
Grupo.

dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera
ser reconhecida como ganho na demonstracao do
resultado.

f) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo fo-
ram trazidos a seu valor presente na data das transa-
¢Oes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média
de encargos financeiros em que incorre quando de
suas captacdes, tanto para clientes quanto para
fornecedores. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em
relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de re-
levancia, o ajuste a valor presente é calculado levan-
do em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e
a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos.
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(i) A seguir apresentamos os novos ou revisados pro-
nunciamentos que ainda ndo estdo em vigor e se-
rdo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se
em 1°de janeiro de 2015:

Impacto nas

Requerimento demonstragoes
financeiras

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de
substituir a IAS 39. As principais mudancas A Administracédo do Grupo esta

previstas s&o: (i) todos os ativos financeiros avaliando os impactos do IFRS
IFRS 9 - Instrumentos devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo 9 e entende que sua adogao ndo
Financeiros seu valor justo; (i) a norma divide todos os provocara um impacto relevante
ativos financeiros em: custo amortizado e nas demonstracdes financeiras do
valor justo; e (iii) o conceito de derivativos Grupo.

embutidos foi extinto.

A Administracado do Grupo esta

O principal objetivo é fornecer principios avaliando os impactos do IFRS
IFRS 15 - Receitas de Contratos  claros para o reconhecimento de receita e 15 e entende que sua adogdo ndo
com Clientes simplificar o processo de elaboracéo das provocara um impacto relevante
demonstragdes contabeis. nas demonstragdes financeiras do
Grupo.
A Administracdo do Grupo
A entidade participante de uma joint avaliou os impactos da alteracgéo
Alt - . - venture deve aplicar os principios relevantes  do IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28
eracado IFRS 11 - Negdcios em . . oo L ~ 2
Conjunto _relacpnados a cor_nblnaga_o d‘e negdcios, e entende{ que sua adogdo nao
inclusive no que diz respeito as divulgagses provocara um impacto relevante
requeridas. nas demonstracdes financeiras do
Grupo.
A Administracao do Grupo
esta avaliando os impactos da
Alteracdo IAS 16 e IAS Método de depreciagdo e amortizagao deve alteragdo da IAS 16 e IAS 38
38 - Métodos Aceitaveis de ser baseado nos beneficios econémicos e entende que sua adogdo néo
Depreciacéo e Amortizagdo consumidos por meio do uso do ativo. provocara um impacto relevante
nas demonstracgdes financeiras do
Grupo.
O objetivo da alteragéo é corrigir a
inconsisténcia entre os requisitos do IFRS 10 A Administrac&o do Grupo
Alteracdo IFRS 10 e IAS 28 - - Demonstragdes Financeiras Consolidadas estéa avaliando os impactos da
Venda ou Contribuicao de Ativos e 0 IAS 28 - Investimentos em Coligada, alteragdo da IFRS 10 e IAS 28
Entre um Investidor e Associado  Controlada e Negdcio em Conjunto, ao lidar e entende que sua adogao ndo
ou Joint Venture (Negdcio em com a perda de controle de uma subsidiaria provocara um impacto relevante
Conjunto) que é contribuida para uma coligada, nas demonstracoes financeiras
controlada ou negdcio em conjunto. Vigénciaa do Grupo.
partir de 01/01/2016.
A Administracao do Grupo
esta avaliando os impactos da
Tem o objetivo de enfatizar que a informacdo alteragdo da IAS 1 e entende
Alteracédo IAS 1 contéabil-financeira deve ser objetiva e de facil que sua adog&o ndo provocara

compreensao. um impacto relevante nas
demonstragdes financeiras do
Grupo.
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(ili) Alterages de pronunciamentos jd existentes:

Impacto nas
demonstragoes
financeiras

Requerimento

IFRS 7 Instrumentos
Financeiros (Divulgacéo)

- Aplicabilidade das
Divulgacdes de Offset as
Demonstracdes Financeiras
Condensadas

A alteracao suprime a expressao “e periodos
intermediarios dentro desses periodos anuais”

do paragrafo 44R, esclarecendo que estes
requerimentos de divulgacdo do IFRS 7 ndo séo
exigidas em demonstragdes financeiras condensadas.
No entanto, o IAS 34 exige que uma entidade
divulgue “uma explicacdo dos eventos e transacoes
que s3o significativas para a compreenséo das
alteracOes na posicao financeira e do desempenho
da entidade desde o final do Ultimo periodo anual”
Portanto, se as divulgacbes do IFRS 7 refletem

uma atualizagao significativa para a informagao
incluida no relatdrio anual mais recente, espera-

se que estas sejam incluidas nas demonstracdes
financeiras condensadas. Esta alteracdo devera ser
aplicada retrospectivamente para periodos anuais
com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2016, com
aplicagdo antecipada permitida. Vigéncia a partir de
01/01/2016.

A Administragdo do Grupo esta
avaliando os impactos do IFRS
7 e entende que sua adogao
nao provocara um impacto
relevante nas demonstragdes
financeiras do Grupo.

IFRS 7 - Contratos de
Servigcos

Contratos de servicos geralmente atende a definicao
de envolvimento continuo em ativo financeiro
transferido para fins de divulgacao. A confirmacao de
envolvimento continuo em ativo financeiro transferido
deve ser feita se suas caracteristicas atenderem as
definicGes descritas na norma (paragrafos B30 e
42C). Vigéncia a partir de 01/01/20186.

A Administracédo do Grupo esta
avaliando os impactos do IFRS
7 e entende que sua adogao
n&o provocara um impacto
relevante nas demonstracdes
financeiras do Grupo.

IFRS 5 - Reclassificacéo
de Ativo Nao Circulante
Mantido para Venda e
Mantido para Distribuigdo
aos Socios/Acionistas

Esclarece-se, através da emissao de guidance, as
circunstancias em que uma entidade reclassifica
ativos mantidos para venda para ativos mantidos para
distribuicdo aos sdcios/acionistas (e vice-versa) e os
casos em que ativos mantidos para distribuigcéo aos
socios/acionistas ndo atendem mais ao critério para
manterem esta classificagdo. Vigéncia a partir de
01/01/2016.

A Administracédo do Grupo esta
avaliando os impactos do IFRS
5 e entende que sua adogéo
n&o provocara um impacto
relevante nas demonstragoes
financeiras do Grupo.

IAS 19 - Beneficios a
Empregados - Taxa de
Desconto

Em um mercado ativo composto por diferentes
paises, com moeda funcional comum, a determinagéo
da taxa de desconto deve ser feita com base em
titulos de baixo risco do pais, ndo no nivel da moeda
funcional. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

A Administracao do Grupo esta
avaliando os impactos da IAS
19 e entende que sua adogéo
n&o provocara um impacto
relevante nas demonstragdes
financeiras do Grupo.

IAS 34 - Demonstracao

Intermediaria - Divulgagao
de Informacdes “em outras
partes das demonstracoes
financeiras intermediarias”

Estabelece que as divulgagdes intermediarias
necessarias devem ser incluidas ou nas
demonstracdes financeiras intermediarias ou
incorporadas por referéncia entre as demonstracdes
financeiras intermediarias e onde quer que estejam
incluidas dentro das informacdes intermediarias
(por exemplo, no comentario da administragdo ou do
relatdrio de risco). Vigéncia a partir de 01/01/2016.

A Administragdo do Grupo esta
avaliando os impactos da IAS
34 e entende que sua adocgéo
nao provocara um impacto
relevante nas demonstragoes
financeiras do Grupo.
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4. PRINCIPAIS USOS DE ESTIMATIVAS E
JULGAMENTO

A Administragcao da Companhia e de suas controladas
estabelecem estimativas e premissas com relagdo

a eventos no futuro. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade
de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o préximo exercicio financeiro,
estdo contempladas a seguir:

= Taxa de desconto: a determinacgdo de taxas de des-
conto a valor presente utilizadas na mensuracao de
certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

= Taxa de amortizagdo: a determinagdo das taxas de
amortizagdo de ativos intangiveis obtidas por meio
de estudos econdmicos de projecdo de trafego; e

= Provisdes: a determinag&o de provisGes para manu-
tengdo, determinacgdo de provisGes para investimen-
tos futuros oriundos dos contratos de concessao
cujos beneficios econémicos estejam diluidos nas
tarifas de pedagio presentes, provisGes para perdas
tributarias, trabalhistas e civeis, perdas relaciona-
das a contas a receber e elaboragdo de projecdes
para realizacgo de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos.

Contabilizacao de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos Contratos de Concesséo, a
Companhia efetua analises que envolvem o julgamento
da Administragéo, substancialmente no que diz respei-
to a aplicabilidade da interpretacdo de Contratos de
Concessao, determinacéo e classificagdo dos gastos
de melhoria e construg&o como ativo intangivel e ava-
liagao dos beneficios econdmicos futuros, para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ati-
vos intangiveis gerados nos Contratos de Concesszo.
As divulgacdes para cada Contrato de Concesséo da
Companhia e suas caracteristicas estéo descritas na
Nota Explicativan® 2.3.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia o momento

de reconhecimento dos ativos intangiveis com base
nas caracteristicas econdmicas de cada Contrato de
Concess3o. A contabilizacdo de adigcdes subsequentes
ao ativo intangivel somente ocorrera quando da presta-
¢do de servico relacionado e que represente potencial
de geracéo de receita adicional. Para esses casos, por
exemplo, a obrigacdo da construgdo ndo é reconhecida
na assinatura do contrato, mas o sera no momento da
construcao, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacao da carga de amortizagao anual

dos ativos intangiveis oriundos dos contratos de
concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacao

dos ativos intangiveis decorrente dos contratos de
concessao limitado ao prazo final das respectivas
concessoes. O calculo é efetuado de acordo com o
padrdo de consumo do beneficio econdmico por ele
gerado, que normalmente se da devido a curva de
trafego. Assim, a taxa de amortizacdo é determinada
por meio de estudos econdmicos que buscam refletir
o crescimento projetado de trafego das rodovias e
geracao dos beneficios econdmicos futuros oriundos
de cada contrato de concessao. A Companhia utiliza
modelos para estudo e projecao do trafego nas rodo-
vias sob sua concessao.

Determinacao das receitas de construgao

A receita de construcédo é reconhecida pelo seu valor
justo, assim como os respectivos custos transforma-
dos em despesas relativas ao servico de construcéo
prestado. De acordo com o ICPC (Interpretacéo do
Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre
que uma concessionaria de servigos pUblicos executa
obras, mesmo que previstas contratualmente, ela re-
aliza servicos de construcao, sendo que estes podem
possuir dois tipos de remunerac&o, ou por recebimen-
to dos valores do Poder Concedente (ativo financeiro),
ou pela remuneracéo da tarifa de pedagio (ativo intan-
givel). Para essa ultima modalidade, que é o caso de
todas as concessionérias de rodovias administradas
pela Companhia, a receita de construcéo deve ser
reconhecida pelo seu valor justo, e os respectivos cus-
tos transformados em despesas relativas ao servico
de construcao prestado. Na contabilizagcdo das mar-
gens de construcdo, a Administracdo da Companhia
avalia questdes relacionadas a responsabilidade
primaria pela prestacdo de servicos de construcao,
mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos
servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanha-
mento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que
efetua os servigos de construcdo. A Administragdo da
Companhia entende que as contratacdes dos servicos
de construcao sdo realizadas a valor de mercado, por-
tanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades
de construcao.

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade
os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em
consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incer-
tezas a eles associadas. Em 31 de dezembro de 2014
e de 2013, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a
valor presente, assim como as principais premissas
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utilizadas pela Administragdo para sua mensuracgéo e
reconhecimento, sdo como segue:

a) Provis&o para manutencéo e obras futuras decor-
rentes dos gastos estimados, para cumprir com
as obrigacGes contratuais da concessao cujos
beneficios econémicos ja estdo sendo auferidos
pela Companhia, e provisao para manutencao de-
corrente dos custos estimados para cumprir as

obrigacdes contratuais da concesséo relacionadas

a utilizacdo e manutencao das rodovias em niveis
preestabelecidos de utilizagdo. A mensuragao dos
valores presentes dessas provisdes foi calculada
por meio do método de projecao de fluxo de caixa

5. RECLASSIFIQA(}GES EFETUADAS PELA
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 foi
reclassificado em relagéo a sua Ultima divulgagéo para

contemplar a reclassificacao abaixo:

ECORODOVIAS

nas datas em que se estima a saida de recur-

sos, para fazer frente as respectivas obrigagGes
(estimada para todo o periodo de concesséo), e
descontada por meio da aplicag&o da taxa de des-
conto, que variaentre 7,21% e 12,20% ao ano.
A determinagéo da taxa de desconto utilizada pela
Administracao esta baseada na média ponderada
das captacoes.

b) Obrigacdes com Poder Concedente decorrentes das
obrigagdes incorridas pela Companhia relacionadas
ao direito de outorga. A mensuracao e os critérios
dos respectivos valores estdo detalhados na Nota
Explicativan® 24.

Originalmente

Reapresentado

Balanco patrimonial

ATIVO NAO CIRCULANTE

divulgado

Reclassificagdo

Imobilizado

428.020

(1.434) 426.586

Intangivel

3.811.352

1.434 3.812.786

4.239.372

6. VENDA DE PARTICIPAGAO

Em 05 de agosto de 2013, a Companhia comuni-
cou ao mercado que celebrou contrato de compra
e venda de agdes e outras avengas com a Sampra
ParticipacGes Ltda., afiliada Raizen Combustiveis,
para venda de 10% das acdes que detém na STP,
passando a deter 11,41%. A conclusao financeira
esta condicionada ao cumprimento de determina-
das condicdes suspensivas dentre elas, a obten-
¢do da prévia autorizagdo do Conselho de Defesa
Econdmica - CADE, o qual foi concluido em 03 de
outubro de 2013. O valor do ganho na venda do in-
vestimento (R$31.838) encontra-se registrado na
rubrica “Ganho sobre alienagéo de investimento” da
demonstracao do resultado.

4.239.372

Em 04 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou
contrato de venda da totalidade de sua participac&o no
capital da Servicos de Tecnologia de Pagamentos - STP
(11,41%), para a Freelane |, LLC e Freelane Il, LLC,
controladas por Capital Internacional Private Equity
Fund VI. L.P. e sua afiliada CGPEVI, L.P,, pelo valor
total de R$292.127 (R$291.016 liquido, descontado
0,38% de IOF). As condigdes precedentes foram cum-
pridas em 20 de margo de 2014 com a efetiva transfe-
réncia das acdes decorrentes dessa operacao.
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A seguir, a Companhia apresenta as principais infor-
magdes desse investimento na visdo de 100% de suas
operacdes registradas até fevereiro de 2014.

CONTAS

28/02/2014

Ativo circulante 887.257

Total do ativo 1.046.617
Passivo circulante 885.766
Passivo ndo circulante 2.577

PATRIMONIO LiQUIDO 158.274
Total do passivo e patrimonio liquido 1.046.617
Receita liquida 106.319

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

(30.990)
75.329

Lucro bruto

RECEITAS (DESPESAS)

OPERACIONAIS (24.952)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 50.377

RESULTADO FINANCEIRO

2121

Lucro operacional antes dos impostos 52.498
Imposto de renda e contribuic3o social (18.396)
Atribuivel a:

Companhia 3.891
QOutros acionistas 30.211

Os efeitos da venda desta participacdo estdo demons-
trados a seguir:

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 210.868
Clientes 673.085
Tributos a recuperar 1.323
Despesas antecipadas 710
Outros créditos 1.271

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE
NAO CIRCULANTE

887.257

Depdsitos judiciais 631
Tributos diferidos 6.161
Imobilizado e intangivel 152.568
Total do ativo n3o circulante 159.360

TOTAL DO ATIVO 1.046.617
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores 783.111
Impostos e contribuigbes a recolher 5.451
Dividendos a pagar 59.649
L
Outras contas a pagar 25.294

TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE
NAO CIRCULANTE

Provisdo para perdas trabalhistas,
tributarias e civeis

885.766

2.471

106

Outras contas a pagar

TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 2577
PATRIMONIO LiQUIDO 158.274
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  1.046.617
Participacdo-11,41% sobre o

patrimonio liquido 18.059
Valor total da venda 292.126

GANHO NA VENDA DO INVESTIMENTO

274.067

O valor do ganho na venda do investimento encontra-
-se registrado na rubrica “Ganho sobre alienagdo de
investimento” da demonstragéo do resultado.
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O contrato de compra e venda possui clausula de in-
denizacao, prevé a responsabilidade da Companhia
em indenizar a compradora, no caso de perdas sofri-
das, na proporcéo de sua participagdo (11,41%), de
eventos ocorridos até a data do fechamento da venda,
incluindo quaisquer litigios relacionados a passivos ou
contingéncias de natureza trabalhista, previdenciaria,
tributéria, civel, concorrencial, regulatéria, de defesa
do consumidor ou de qualquer natureza, independen-
temente de verificagdo de culpa ou dolo. O contrato
prevé as seguintes limitagGes:

(i) A obrigacdo de indenizacao esta limitada ao mini-
mo de R$50 por perda individual e limite maximo

7.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicacao financeira de conversibilidade imediata em

ECORODOVIAS

de 20% (vinte por cento) do preco de aquisigéo
apenas em algumas hipoteses. Em outras, o valor
¢ limitado a 100% (cem por cento) do prego de
aquisicao;

(i) Aindenizac&o no ¢ aplicavel a perdas decorren-
tes de fatos, atos, eventos e/ou omissdes que
tenham sido revelados no Contrato e em seus
anexos;

(i) O limite temporal de 3 (trés) anos é aplicavel ape-
nas em algumas hipoteses. Em outras, o limite é o
prazo prescricional aplicavel & natureza da respec-
tiva perda.

um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor.

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Caixa e bancos 143 101 25.618 19.099
Aplicagées financeiras:
Fundo de investimento (a) 11.671 176.787 563.589 1.010.792
Compromissadas e Certificados de Depdsito
Bancario - CDBs (b) 380 128 15.908 41.152
12.194 177.016 605.115 1.071.043

(a) Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda
fixa crédito privado”, de acordo com a regulamentag&o vi-
gente, cuja politica de investimento tem como principal fa-
tor de risco a variacdo de taxa de juros doméstica ou indice
de precos, ou ambos, e que tem como objetivo buscar va-
lorizacdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos
em uma carteira de perfil conservador. Os saldos possuem
conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor.

O Fundo n&o pode realizar operacdes especulativas ou ope-
ragGes que o exponham a obrigagGes superiores ao valor
de seu patrimonio liquido. O Fundo n&o pode estar exposto
a determinados ativos, tais como agées, indice de agbes

e derivativos referenciados nestes, com excegéo de ope-
ragGes que se utilizem de tais instrumentos para produzir
rendimentos predeterminados.

Em 31 de dezembro de 2014, a carteira do Fundo de in-
vestimentos era composta por 17,04% em Certificado

de Depdsito Bancario (CDB), 76,51% em Operacgdes
Compromissadas e 6,45% em Letra Financeira (LF). As
aplicagGes financeiras vinculadas sdo formadas por CDBs

e fundos de investimentos, remunerados a taxa de 100,9%
do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), e refletem as
condigdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

(b) Os recursos ndo vinculados se referem, substancialmente,
as aplicacgGes financeiras compromissadas, remunera-
das a taxa média ponderada de 96,4% do Certificado de
Depdsito Interbancario (CDI), sem o risco de mudanga sig-
nificativa de valor. Os prazos de resgate variam entre um
e trés meses e possuem liquidez imediata e a Companhia
possui o direito de resgate imediato. A Companhia possui
ainda aplicagéo financeira no Itad Unibanco, na qual os
recursos disponiveis em conta corrente sdo automatica-
mente aplicados e remunerados a taxa de 20,0% do CDI,
sem o risco de mudanga significativa do valor. A referida
aplicagdo possui liquidez imediata. Em 31 de dezembro de
2014, o valor aplicado nessa modalidade no consolidado €
de R$15.908 (R$6.492 em 31 de dezembro de 2013).
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8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios sao investimentos tem-
porarios circulantes, representados por titulos de alta
liquidez:

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013

CDBs (a) - 18.249
Fundo de investimento (a) 53.165 52.491
Poupanca (b) 2.439 10.805
Circulante 54,959 70.740
N&o circulante 645 10.805

(a) Os CDBs e fundos de investimento sdo remunerados &
taxa de 99,1% do CDI e refletem as condigGes de merca-
do no fim de cada exercicio. Embora as aplicagbes pos-
suam liquidez imediata, foram classificadas como titulos
e valores mobiliarios por estar vinculada no processo de
liquidagdo de remuneragéo das debéntures das controla-
das Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas como garantia de
recursos para pagamento de juros e principal (vide Nota
Explicativa n® 20). A formacg&o dessas reservas é supervi-
sionada pelo agente fiduciario.

(b) Refere-se ao Termo de Compromisso de Compensaco
Ambiental que a controlada direta Ecopistas celebrou com
a Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo - CETESB
e utilizara os recursos a titulo de compensag&o ambiental
nas acoes a serem definidas e deliberadas pela Camara de
Compensacdo Ambiental (CCA). Os valores s3o corrigidos
pelo indice da poupanga. Ha um saldo correspondente con-
tabilizado no passivo n&o circulante referente a obrigacao.

9.CLIENTES
A composicado esta assim representada:

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013

Nacional (a) 157.517 145.034
Internacional (b) 8.975 11.903
Provisdo para Créditos

de Liquidag&o Duvidosa - (3.759) (5.286)

PCLD (c)

162.733 151.651

(a) Representados, substancialmente, por pedéagio eletrdnico,
exploracao da faixa de dominio das rodovias, locagéo de
painéis publicitarios, acessos por clientes de portos, e
outros servicos.

(b) Representados, substancialmente, por clientes do seg-
mento portuario.

(c) Refere-se a constituicdo de provisao para créditos de li-

quidacao duvidosa, substancialmente, das operacdes dos
portos.

O "aging list" das contas a receber esta assim
representado:

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013

AVENCER 158.314 148.029
Vencidos:

Até 30 dias 2.165 2.832
De 31 a 90 dias 1.630 790
Acima de 90 dias 624 5.286
Acima de 120 dias 3.759 -

166.492 156.937
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Movimentag&o na provisdo para créditos de liquidacao

duvidosa:

ECORODOVIAS

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial 5.286 2.239
Valores recuperados e baixados no exercicio (3.724) (1.573)
Constituicao de PCLD no exercicio 2.197 4.620
SALDO FINAL 3.759 5.286

10. TRIBUTOS A RECUPERAR

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a recuperar 27.584 14.809 49.628 33.371
Lei Rouanet n® 8.313/91 - - - 42
%oczt;?r:irgéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL a 8.766 ) 10.967 553
COFINS arecuperar sobre insumos - - 323 685
ISS arecuperar - - 1.097 943
Outros 101 38 1.034 1.312

36.451 14.847 63.049 36.576

11. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL
PROPRIO A RECEBER - CONTROLADORA

31/12/2012 Propostos Recebidos 31/12/2013 Propostos Recebidos 31/12/2014

Elog S.A.

12.336

12.336 - -

12.336

EcoRodovias Concesstes
e Servigcos S.A.

1.696

416.118 (417.814)

- 396.578 (396.578)

Ecoporto Transporte Ltda.

31.511 (31.511)

Termares -
Terminais Maritimos
Especializados Ltda.

33.052 (33.052)

- 16.836 (16.836)

Consorcio Rota do
Horizonte S.A.

- 261 (39)

Servicos de Tecnologia
de Pagamentos S.A. -
STP

21.514 (19.479)

502.195 (501.856)

2.035

4.986 (7.021)

418.661 (420.474)
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12. DESPESAS ANTECIPADAS - CONSOLIDADO
O saldo de R$6.730, classificado no ativo circulan-
te e ndo circulante (R$7.155 em 31 de dezembro

de 2013), refere-se, substancialmente, a prémios

de seguros a apropriar, aluguéis e Imposto Predial

e Territorial Urbano (IPTU). Detalhes adicionais so-
bre os seguros contratados estdo descritos na Nota
Explicativa n® 36.

13. DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depdsitos judiciais, que representam ativos restri-
tos da Companhia, correspondem a quantias deposita-
das e mantidas em juizo até a solug&o dos litigios aos
quais est&o relacionadas:

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial 10.357 9.616 88.399 79.472
Adicoes () - - 42.298 3.966
Baixas (8.934) - (10.136) (1.610)
Atualizagdo monetaria 360 741 9.886 6.571
SALDO FINAL 1.783 10.357 130.447 88.399

() Verificar Nota Explicativan® 27 .a.
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14.INVESTIMENTOS

a) Controladora

VALORES DAS INVESTIDAS

31/12/2014
Patriménio Resultado do
liquido exercicio
Elog S.A. 251.578 (40.930)
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 805.177 396.593
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP (a) - 34.106
EILO2 S.A. 1 -
EILO3 S.A. 1 -
EILO4 S.A. 1 -
EIL-01 Participagdes Ltda. 273 19
Ecoporto Santos S.A. 26.860 (7.859)
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. 70.186 16.388
Ecoporto Transporte Ltda. 7.424 (1.154)
EC0O101 Concessionaria de Rodovias S.A. 121.722 (7.648)
Consdrcio Rota do Horizonte S.A. 275.865 2.165

Lucros ndo realizados - -

(a) Vide Nota Explicativan® 6.
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PERCENTUAL DE PARTICIPAGAO INVESTIMENTO EQUIVALENCIA
DIRETA - % PATRIMONIAL

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

80 80 201.262 234.006 (32.744) (20.9206)
100 100 805.177 803.480 396.593 442.604
- 11,41 - 19.153 3.891 21.695
100 100 1 1 - -
100 100 1 1 - -
100 100 1 1 - -
100 100 273 254 19 253
100 100 26.860 34.225 (7.859) 21.490
100 100 70.185 70.639 16.388 17.962
100 100 7.424 8.578 (1.154) 15.200
58 58 70.599 31.414 (4.436) (14.633)
20 - 55.172 - 433 -

- - (6.889) (7.221) 332 (200)

1.230.066 1.194.531 371.463 483.445
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Ativo Ativo ndo
circulante circulante

EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 383.514 1.327.888
EILO1 ParticipagGes S.A. 274 -
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. 51.022 284.831
EILO2 S.A. 1 -
EILO3 S.A. - -
EILO4 S.A. - -
Ecoporto Santos S.A. 62.942 770.037
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. 39.492 53.389
Ecoporto Transporte Ltda. 8.832 7.475

Via EcoRodovias Concessées e Servigos S.A.:

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 125.972 1.491.053
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas 164.953 1.073.667
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. 15.295 194.056
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 30.255 433.324
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 23.051 194.000
Via Elog S.A.:

Ecopatio Logistica Cubat&o Ltda. 14.602 137.139
ELG-01 Participagdes Ltda. 2 53.464
Elog Logistica Sul Ltda. 14.342 46.077
Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. 207 53.472
Paqueta Participacdes Ltda. - 11.000
Elog S.A. 59.503 563.948

Servicos de Tecnologia e Pagamentos S.A. - STP - -

Consorcio Rota do Horizonte S.A. 279.409 -
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PASSIVO DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ATRIBUIVEL A:

Lucro/
Lucro/ prejuizo Outros
Passivo Passivondo Patriménio Receita prejuizo  liquido do Acionistas
circulante circulante liquido liquida Lucro bruto operacional exercicio Companhia (Minoritarios)

37.759 868.466 805.177 178.565 50.731 404215 396.593 396.593 -

1 - 273 - - 25 19 19 -
208.737 5392 121.722 290.943 29.404 10.984 (7.648) (4.436) (3.212)
- - 1 - - - - - -
224.170 581.949 26.860 337.714  156.135 10.104 (7.859) (7.859) -

16.741 5.956 70.184 114765 76.652 24.892 16.388 16.388 -

5.124 3.759 7.424 19.436 (1.036) (1.701) (1.154) (1.154) -

128.331 1.108.998 379.696 1.128.114 527.187 372.365 250.877 250.877 -

118.106 744285 376.229 358402 120.623 11.654 7.376 7.376 -

26.393 153.391 29.567 248.807 135317 102.073 67.795 67.795 -

53.686 104.445 305448 260.588 101.028 65.538 42.877 42.877 -

28.039 162.074 26.939 208.938 113.142 85.136 55.627 50.064 5.563
6.003 921 144816 39.296 1.407 (1.849) (1.460) (1.460) -

1 - 53.465 - - (2.407) (2.407) (2.407) -
20.321 6.813 33.285 84.145 20.506 3.198 2.311 2.311 -
416 9 53.254 - - (1.961) (1.961) (1.961) -

- - 11.000 - - (12) (12) (12) -
112.563 259.310 251578 161.587 23.984 (65.893) (40.930) (32.744) (8.186)
- - - 12.131 8.595 5.990 3.891 3.891 -

2.244 1.305 275.861 - - (1.800) 2.165 433 1.732
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A movimentag&o dos investimentos no exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 esta apresentada a seguir:

Dividendos e juros

sobre o capital

31/12/2012 préprio propostos (a) Aportes
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 776.115 (416.119) -
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP 20.574 (21.514) -
EIL-O1 Participacoes Ltda. 1 - -
EILO2 S.A. - - 1
EILO3 S.A. - - 1
EILO4 S.A. - - 1
Elog S.A. 254.941 - -
Ecoporto Santos S.A. 12.593 - -
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. 79.279 (33.052) -
Ecoporto Transporte Ltda. 24.889 (31.511) -
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. 58.825 - -
Lucros n3o realizados (7.021) - -

1.220.196 (502.196)

A movimentagdo dos investimentos no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 esta apresentada a seguir:

Dividendos e juros sobre o

31/12/2013 capital préprio propostos (a)

EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 803.480 (396.578)
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP (b) 19.153 (4.985)
EIL-01 ParticipagGes Ltda. 254 -
EILO2 S.A. 1 -
EILO3 S.A. 1 -
EILO4 S.A. 1 -
Elog S.A. 234.006 -
Ecoporto Santos S.A. 34.225 -
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. 70.639 (16.842)
Ecoporto Transporte Ltda. 8.578 -
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. 31.414 -
Consdércio Rota do Horizonte S.A. - (261)
Lucros n3o realizados (7.221) -

1.194.531 (418.666)

(a) Vide Nota Explicativan® 11.
(b) Vide Nota Explicativan® 6.
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Venda de
participacgao

Plano de opcao
com base em

Equivaléncia
acoes patrimonial
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31/12/2013

- - - 880 442.604 803.480
- (1.602) - - 21.695 19.153
- - - - 253 254
- - - - - 1
- - - - - 1
- - - - - 1
- - 9 - (20.926) 234.006
- - - 142 21.490 34.225
6.450 - - - 17.962 70.639
- - - - 15.200 8.578
- (12.819) - 41 (14.633) 31.414
- - - - (200) (7.221)

(14.421)

Aporte de
capital participacao

Venda de

com base em agdes

483.445

Equivaléncia
patrimonial

Plano de opcéo

1.194.531

31/12/2014

- - 1.682 396.593 805.177
- (18.059) - 3.891 -
- - - 19 273
- - - - 1
- - - - 1
- - - - 1
- - - (32.744) 201.262
- - 494 (7.859) 26.860
- - - 16.388 70.185
- - - (1.154) 7.424
43.500 - 121 (4.436) 70.599
55.000 - - 433 55.172
- - - 332 (6.889)
98.500 (18.059) 2.297 371.463 1.230.066
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Os saldos dos agios na controladora classificados
como “outros investimentos societarios” (reclassifica-
dos para o intangivel e imobilizado no consolidado) sdo
0s seguintes:

31/12/2012 Amortizacdo 31/12/2013 Amortizagdo 31/12/2014

Agio - Ecosul 6.809 (514) 6.295 (513) 5.782
Agio - Elog 231.326 129 231.455 129 231.584
Agio - Ecoporto 758.017 (26.099) 731.918 (26.100) 705.818

996.152 (26.484) 969.668 (26.484) 943.184

b) Consolidado

VALORES DAS INVESTIDAS

31/12/2014
Patriménio Resultado do
liquido exercicio
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP (a) - 34.106
Consorcio Rota do Horizonte S.A. 275.865 -
Elog S.A. 251.578 (40.930)

(a) Vide Nota Explicativan® 6.
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PERCENTUAL DE PARTICIPAGAO INVESTIMENTO EQUIVALENCIA
DIRETA - % PATRIMONIAL
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
- 11,41 - 19.153 3.891 21.695
20 - 55.172 - 433 -
80 80 201.262 234.006 (32.744) (20.926)

256.434 253.159 (28.420) 769
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15. IMOBILIZADO

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico dedu-
zido das respectivas depreciacGes e perdas por desva-
lorizagéo, se aplicavel. Um item de imobilizado € baixado
qguando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ga-
nho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado
na demonstracgédo do resultado no exercicio em que o

a) Controladora

Taxas médias

ECORODOVIAS

ativo for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e
os métodos de depreciagéo sao revistos no encerramen-
to de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva. A
depreciacao € calculada pelo método linear a taxas que
levam em consideracao o tempo de vida Util estimado.
Nas tabelas abaixo s&o apresentadas as taxas médias
de depreciagéo para cada grupo de ativo.

de depreciacao Saldos em Saldos em

31/12/2012 Adicdes Baixas 31/12/2013

Hardwares 10,7 938 169 - 1.107
Maquinas e equipamentos 10,5 248 - - 248
Moveis e utensilios 10,3 468 - - 468
Edificactes 3,9 1.956 - - 1.956
Imobilizado em andamento - - 32 - 32
Outros 9,8 3.089 123 - 3.212

Taxas médias

de depreciacao Saldos em Saldos em

31/12/2013 Adicdes Baixas 31/12/2014

Hardwares 10,9 1.107 122 - 1.229
Maquinas e equipamentos 10,5 248 - - 248
Moveis e utensilios 9,7 468 79 - 547
EdificagGes 3,9 1.956 - - 1.956
Imobilizado em andamento - 32 52 - 84
Outros 9,3 3.212 294 (123) 3.383
7.023 547 (123) 7.447
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DEPRECIAGAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em

31/12/2012 AdicGes 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
(659) (109) (768) 339 279

(162) (26) (188) 60 86

(264) (48) (312) 156 204

(459) (76) (531) 1.425 1.501

B . n 32 B

(577) (308) (889) 2.327 2.512

(2.117)

(567)

(2.684)

DEPRECIAGAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2013 AdicGes 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
(768) (127) (895) 334 339
(188) (26) (214) 34 60
(312) (49) (361) 186 156
(531) (76) (607) 1.349 1.425
- - - 84 32
(889) (300) (1.185) 2.198 2.327
(2.684) (578) (3.262) 4.185 4.339
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b) Consolidado

Taxas médias

ECORODOVIAS

de depreciacao Saldos em Saldos em

31/12/2012 AdicGes Baixas Transf. 31/12/2013

Hardwares 10,8 165.173 34.173 (906) 7 198.447
Maquinas e equipamentos 16,9 144.635 11.257 (190) - 155.702
Moéveis e utensilios 7.1 19.047 1.775 (24) 26 20.824
Terrenos - 5.255 178 - - 5.433
Edificacodes 4,6 35.051 488 - - 35.539
Imobilizado em andamento - 21.657 - (295) (3.428) 17.934
Benfeitorias 3,0 182.932 748 - 8.675 192.355
Veiculos 9,9 24371 985 (34) (40) 25.282
Instalacoes 7,0 9.371 4.572 - 2.311 16.254
Outros 5,6 41.743 13.376 (903) (2.271) 51.945

Taxas médias

649.235

67.552

(2.352)

5.280

719.715

de depreciacao Saldos em Saldos em

31/12/2013 AdicGes Baixas Transf. 31/12/2014

Hardwares 12,5 198.447 32.626 (455) 205 230.823
Maquinas e equipamentos 11,0 155.702 14.965 (58) 1.549 172.158
Moéveis e utensilios 8,0 20.824 3.652 (122) - 24.354
Terrenos - 5.433 423 - - 5.856
Edificactes 4.7 35.539 - - - 35.539
Imobilizado em andamento - 17.934 26.238 (77) (4.949) 39.146
Benfeitorias 3,0 192.355 6.287 (3) 2.315 200.954
Veliculos 17,9 25.282 6.191 (452) 441 31.462
Instalagdes 9,5 16.254 7.873 (69) 46 24.104
Outros 51 51.945 55.448 (1.402) (12.764) 93.227
719.715 153.703 (2.638) (13.157) 857.623
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DEPRECIAGAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2012 AdicBes Transf. 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
(116.108) (19.652) - (135.760) 62.687 49.065
(53.162) (25.430) - (78.592) 77.110 91.473
(6.982) (1.425) - (8.407) 12.417 12.065
- - - - 5.433 5.255
(14.943) (1.633) - (16.576) 18.963 20.108
- - - - 17.934 21.657
(41.247) 213 (41.034) 151.321 141.685
(6.785) (2.460) (1.904) (11.149) 14.133 17.586
(1.811) (975) 1.982 (804) 15.450 7.560
(3.277) 2.548 (78) (807) 51.138 38.466

(244.315) (48.814) (293.129) 426.586 404.920

DEPRECIAGAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2013 AdicBes Baixas Transf.  31/12/2014  31/12/2014  31/12/2013
(135.760) (26.723) 358 83 (162.042) 68.781 62.687
(78.592) (18.046) 27 - (96.611) 75.547 77.110
(8.407) (1.808) 88 (54) (10.181) 14.173 12.417
- - - - - 5.856 5.433
(16.576) (1.655) - 2 (18.229) 17.310 18.963
- - - - - 39.146 17.934
(41.034) (6.014) - - (47.048) 153.906 151.321
(11.149) (5.073) 272 - (15.950) 15.512 14.133
(804) (1.910) 50 989 (1.675) 22.429 15.450
(807) (3.357) (94) 674 (3.584) 89.643 51.138

(293.129) (64.586) 701 1.694 (355.320) 502.303 426.586
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Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 alguns

bens (do ativo imobilizado) classificados na rubrica
“Outros” (caminhdes e reboque), estavam vinculados
como garantia de empréstimos e financiamentos (vide
Nota Explicativa n® 19). Para as debéntures (vide
Nota Explicativa n°® 20) ndo existem garantias dessa
natureza.

16. INTANGIVEL

Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo men-
surados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intan-
giveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo s3o ca-
pitalizados, e o gasto é refletido na demonstragéo do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos
direitos de concesséao é reconhecida no resultado por
meio da projecao de curva de trafego estimada pelo

a) Controladora

Taxas medias de
amortizagao - %

ECORODOVIAS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
capitalizados R$378 referentes a encargos financeiros
(R$934 em 31 de dezembro de 2013).

A Administragdo ndo identificou diferencas significati-
vas na vida Util-econémica dos bens que integram seu
ativo imobilizado e o de suas controladas.

prazo de concessao a partir da data em que estes es-
tao disponiveis para uso, ja que esse método € o que
mais reflete o padrio de consumo de beneficios econd-
micos futuros incorporados ao ativo.

Os agios que tenham sido alocados aos direitos de
concesséo, assim como aqueles relacionados, mas que
n&o tenham sido alocados diretamente a concessao

ou a outros ativos e passivos, e que tenham o benefi-
cio econdmico limitado ao tempo (prazo definido) em
razdo de direito de concess&o com vida Util definida,
compdem o saldo do ativo intangivel e s&o amortizados
pelos mesmos critérios descritos no paragrafo anterior.

Saldos em
31/12/2013

Saldos em

31/12/2012 Adicdes

Softwares de terceiros 12,1

Taxas médias de
amortizagao - %

12,2

Softwares de terceiros

300 61 361

Saldos em
31/12/2014

718

Saldos em
31/12/2013

361

Adicoes
357
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~

AMORTIZACAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2012 Adicdes 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012

(227) (40) (267) 94 73

~

AMORTIZACAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2013 Adicdes 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013

(267) (66) (333) 385 94
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b) Consolidado

Taxas médias

de amortizacdo Saldos em Saldos em

-% 31/12/2012 AdicGes Baixas Transf. 31/12/2013

Contratos de concessao (i) 4.266.139 569.441 (3112) 6.483 4.841.752
Agio Ecosul - 8.561 - - - 8.561
Softwares de terceiros 14,0 47224 14.891 - - 62.115
Intangivel em andamento - 38.115 2.243 - (6.483) 33.875
Agio Elog (i) - 236.133 - - : 236.133
Outros - 230 5.283 - (5.280) 233

4.596.402 591.858 (311) (5.280) 5.182.669

Taxas médias

de amortizag&o Saldos em Saldos em

-% 31/12/2013 Adicdes (i) Baixas Transf. 31/12/2014

Contratos de concessao (i) 4.841.752 718.142 (2.829) 61.458 5.618.523
Agio Ecosul - 8.561 - - - 8.561
Softwares de terceiros 13,3 62.115 15.047 (108) 2.698 79.752
Intangivel em andamento - 33.875 45135 (1.310) (51.369) 26.331
Agio Elog (i - 236.133 - - - 236.133
Outros - 233 - - 370 603

5.182.669

13.157  5.969.903

778.324 (4.247)

(i) A amortizag&o dos ativos intangiveis oriundos dos direi-
tos de concessao é reconhecida no resultado através da

(i) Os principais valores de aquisic&o de que trata essa linha
se referem a restauragoes da rodovia e melhorias no siste-

ma rodoviario em geral, tais como acessos e dispositivos
de seguranga, adequacao de trevos, alargamento e refor-
¢o de pontes, construgao de faixas adicionais, construgdo
de pistas marginais e duplicagao de rodovias. Os valores
estdo concentrados na Eco101 R$177.175 dos traba-
Ihos iniciais da operacao; na Ecovias R$201.305 sendo
as principais obras a adequacao do trevo de Cubatgo e a
implantagdo da 32 faixa do km 262 a 270 da SPO55 e na
Ecopistas R$83.319 sendo a principal obra a construgédo
da Marginal da Rodovia Ayrton Senna.

projecao de curva de trafego estimada para o periodo de
concesséo a partir da data em que eles estao disponiveis
para uso, método que reflete o padrdo de consumo de
beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As
taxas médias ponderadas de amortizagdo em 31 de de-
zembro de 2014 foram 4,45% a.a. (3,94% a.a.em 31 de
dezembro de 2013).

(iii) A amortizac3o do &gio da Elog refere-se a menos valia

de maquinas e equipamentos registrados em 2010, pela
venda de participagdo da Elog.
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AMORTIZAGAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2012 Adicoes 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
(1.147.119) (179.757) (1.326.876) 3.514.876 3.119.020
(1.756) (510) (2.266) 6.295 6.805
(28.377) (7.648) (36.025) 26.090 18.847
- - - 33.875 38.115
(4.808) 128 (4.680) 231.453 231.325
(6) (30) (36) 197 224

(1.182.066) (187.817) (1.369.883) 3.812.786 3.414.336

AMORTIZACAO RESIDUAL

Saldos em Saldos em
31/12/2013 Adicoes Baixas Transf.  31/12/2014  31/12/2014 31/12/2013
(1.326.876) (234.433) 193 (1.694) (1.562.810) 4.055.713 3.514.876
(2.266) (384) - - (2.650) 5911 6.295
(36.025) (9.618) 5 - (45.638) 34.114 26.090
- - - - - 26.331 33.875
(4.680) 64 - - (4.616) 231.517 231.453
(36) - - - (36) 567 197

(1.369.883) (244.371) (1.615.750) 4.354.153 3.812.786
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17. IMPOSTO DE RENDAE
CONTRIBUICAO SOCIAL

Politica contabil

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos (“im-
postos diferidos”) sdo reconhecidos sobre as diferencas
temporérias no final em cada data do balango entre os
saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demons-
tracOes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo
de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel.
Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reco-
nhecidos sobre todas as diferencas temporarias tribu-
taveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, ape-
nas quando for provavel que a Companhia apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que
tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser utili-
zadas. Impostos diferidos ativos e passivos s&o mensu-
rados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel

ECORODOVIAS

no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liqui-
dado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéaria)
gue foram promulgadas na data do balanco.

a) Tributos diferidos
A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ati-
vos é revisada no final de cada periodo de relatério
e ajustada pelo montante que se espera que seja
recuperado.

O imposto de renda e a contribuigdo social corrente
e diferidos s&o reconhecidos como despesa ou re-
ceita no resultado do exercicio, exceto quando est&o
relacionados com itens registrados em outros resul-
tados abrangentes, quando aplicavel.

O imposto de renda e a contribuic&o social diferidos fo-
ram constituidos considerando a aliquota de 34% (im-
posto de renda e contribuigdo social) vigente e tém a
seguinte composicdo e movimentag&o para o exercicio:

BALANCO PATRIMONIAL RESULTADO

31/12/2013  Adigdes Baixas 31/12/2014 31/12/2014
Realizac&o do &gio na incorporagao 418.024 - (49.839) 368.185 (49.839)
E’riko)\éitséér?azara perdas civeis, trabalhistas e 33514 4957 (877) 37.594 4.080
Prejuizo fiscal (*) 42963  43.800 (14.725) 72.038 29.075
Provis&o para manutencao 60.536 14.330 (126) 74.740 14.204
AVP 6nus Concesséo 2.853 1.339 (9995) 3.197 344
Provisdo para créditos de liquidag&do duvidosa 1.560 250 (1.119) 691 (869)
Variagdo cambial 3.149 4.137 (3.728) 3.558 409
Proviséo para férias diretoria 187 202 (183) 206 19
Mais valia investimento Elog (207) (44) - (251) (44)
Efeito Lei 12.973/14 - extingdo RTT (*) (59.085) - 3.068 (56.017) 3.068
Depreciagdo societéria (6.549) (2.074) - (8.623) (2.074)
Juros capitalizados (2.271) (124) 533 (1.862) 409
IR e CS diferido - ativo/(passivo) (**) 494.674 66.773 (67.991) 493.456 (1.218)
Ativo diferido 531.563 - - 520.055 -
Passivo diferido (36.889) - - (26.599) -

() Refere-se ao prejuizo fiscal das controladas: EcoRodovias
Concessoes e Servicos, Ecoporto Santos, Termares,
Ecoporto Transporte e ECO101 Concessionaria.

(") Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugéo
Normativa RFBn® 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro
de 2013 foi publicada a Medida Provisérian® 627 (MP
627), que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do
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(RTT) a partir de 2015, com a introdug&o de novo regime
tributério; (i) altera o Decreto-Lein® 1.598/77 pertinente
ao calculo do imposto de renda pessoa juridica e a legis-
lag&o sobre a contribuigdo social sobre o lucro liquido. O
novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigo-
rar a partir de 2014, caso a entidade exerga tal opgao.
Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns
que dao tratamento a distribuicdo de lucros e dividendos,
base de calculo dos juros sobre o capital préprio e critério
de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia
do RTT. Em 13 de maio de 2014, a MP 627 foi converti-
danalein®12.973/14. A Lein3o alterou substancial-
mente os assuntos abordados pela MP 627, fazendo-se

A Administragdo preparou estudo acerca da realizacdo
futura do ativo fiscal diferido, considerando a capaci-
dade provavel de geracao futura de lucros tributéveis,
no contexto das principais variaveis de seus negacios,
que podem, portanto, sofrer alteracses.

De acordo com as projecdes elaboradas pela
Administracao da Companhia, o imposto de renda e a
contribuigdo social diferidos ndo circulantes seréo rea-
lizados nos seguintes anos:

necessario mencionar dois temas, que, de acordo com o
nosso entendimento, sdo os principais: (a) a adequagdo
das normas tributarias as novas normas contabeis intro-
duzidas pela Lein® 11.638/07 (fim do “RTT" com a con-
sequente aproximag&o das normas contabeis brasileiras
aos padrdes internacionais IFRS - International Financial
Reporting Standards); (b) introdug&o de novas regras rela-
cionadas a tributacao de lucros provenientes de controla-
das e coligadas no Exterior.
(**) Em atendimento ao CPC32 item 73, registramos
R$520.055 no ativo ndo circulante e R$26.599 no passi-
vo ndo circulante.

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013
2014 - 36.895
2015 67.246 43.392
2016 65.535 63.281
2017 62.347 62.334
2018 60.184 86.003
201922023 60.184 218.834
Apds 2023 177.960 (16.069)

493.456 494.674

A nova legislacao trouxe a opgdo de sua adogdo anteci-
pada para o exercicio de 2014 ou a adocao obrigatdria
a partir de 2015. A Companhia decidiu pela adogao an-
tecipada no exercicio de 2014, visto que a adog&o em
2015 poderia impactar a distribuigéo dos dividendos
excedentes do resultado de 2014 com a aplicacdo das
novas regras, um dos principais pontos introduzidos
pelalein®12.973/14.

Os efeitos registrados até o ano imediatamente ante-
rior a adog&o (31 de dezembro de 2013) serdo amorti-
zados ao longo do prazo de concessao da Companhia,
conforme prevé a Lein® 12.973/14 e os efeitos do
ano de 2014 j& estdo enquadrados nas novas normas
tributérias.
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b) Conciliacdo da (despesa) receita de imposto de
renda e contribui¢do social
Foram registrados no resultado dos exercicios os

seguintes montantes de imposto de renda e contri-

buicao social, correntes e diferidos:

CONTROLADORA

ECORODOVIAS

CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013

31/12/2014

31/12/2013

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 492.339 397.868 716.907 634.179
Aliguota fiscal vigente 34% 34% 34% 34%
Lrgg}obsi;cwc;jae renda e contribuigdo social pela aliquota (167.395) (135.275) (243.749) (215.621)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 126.207 156.932 (9.752) 261
Juros sobre capital proprio 27.983 - 27.983 -
Despesas indedutiveis (318) - (821) (1.169)
Lucro presumido - - - 4263
Amortizac&o de agio (7.094) (44) (14.618) (6.390)
Incentivos fiscais (PAT) 112 - 1.061 735
Créditos tributérios ndo constituidos - controladora (*) - (21.657) - (21.180)
Compensagao de prejuizos fiscais 8.799 - 8.799 -
Outros (8.733) 26 (11.561) 4.434
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (20.439) (18) (242.658) (234.667)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (20.395) 26 (241.440) (212.625)
Impostos diferidos (44) (44) (1.218) (22.042)
Taxa efetiva - - 34% 37%

() Trata-se de prejuizo fiscal da Companhia (controladora)

para o qual ndo se apresentava expectativa de realizagdo

nos proximos cinco anos.

c) Imposto de renda e contribui¢do social pagos

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial provisgo IR/CS - - 13.111 27.765
Despesa IR/CS DRE 20.395 (26) 241.440 212.625
Total de IR/CS pagos no exercicio (20.395) 26 (217.391) (227.279)
SALDO FINAL PROVISAO IR/CS - - 37.160 13.111
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18. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES A
RECOLHER

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Impostos sobre faturamento:

ISS - - 10.475 10.230
COFINS - - 8.062 7.822
PIS - - 2.219 2.624
ISS na fonte 5 2 2.757 3.813
PIS/COFINS/CSLL s/ prestacéo de servigos - - 1.607 1.930
INSS na fonte 2 - 2.789 2.463
Outros impostos 105 302 1.331 2.024

112 304 29.240 30.906
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19. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E NOTAS PROMISSORIAS

Modalidade
EM MOEDA NACIONAL:

Companhia

ECORODOVIAS

Vencimento final

Capital de giro (c) Ecovia 10/2014
Capital de giro (c) Ecovia 12/2014
Capital de giro (c) Ecovia 11/2014
Capital de giro (c) Ecosul 10/2014
Capital de giro (g) Ecosul 11/2014
Capital de giro (g) Ecosul 12/2014
Capital de giro (g) Ecosul 10/2014
Finame (m) Ecosul 11/2020
Finame (d) Ecocataratas 05/2017
Finame (d) Ecocataratas 04/2017
Finame (i) Ecocataratas 10/2022
Finame (d) Ecocataratas 07/2018
Finem ()) Ecocataratas 07/2018
Finem (b) Ecopistas 07/2025
Finame (h) Ecoporto Transportes 08/2016
Finame (h) Ecoporto Transportes 09/2016
Finame (h) Ecoporto Transportes 06/2017
UBB (f) Ecoporto Santos 07/2014
CCB (f) Ecoporto Santos 06/2015
Capital de Giro (h) Ecoporto Santos 03/2014
Notas promissorias (a) EcoRodovias Infraestrutura 04/2015
Finame (k) Ecoporto Santos 06/2020
Finame () Ecocataratas 07/2020
Finem - BNDES (e) ECO101 11/2015
Finem - BNDES (e) ECO101 10/2015
EM MOEDA ESTRANGEIRA

Swap (f) Ecoporto Santos 07/2014
Finimp (h) Ecoporto Santos 09/2016
Finimp (h) Ecoporto Santos 04/2016
Finimp (h) Ecoporto Santos 05/2017
Finimp (n) Ecoporto Santos 01/2023
CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
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e o CONTROLADORA CONSOLIDADO
de juros 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
108,4% do CDI - - - 44782
108,4% do CDI - - - 26.167
108,0% do CDI - - - 35.403
CDI+2,032% a.a. - - - 13.469
108% do CDI - - - 36.640
108,4% do CDI - - - 22.142
108,4% do CDI - - - 35.538
6% a.a. - - 279 -
TILP + 5% - - 436 500
TILP + 3,4% - - 434 563
2,5% a.a. - - 343 387
3% a.a. - - 192 -
TILP +2,3% a.a. - - 23.281 29.720
TILP+ 2,45% a.a. - - 230.946 197.897
TILP + 6% a.a. - - 1.673 2.676
TILP + 6% a.a. - - 729 1.145
7,7% a.a. - - 4.357 6.099
CDI+0,15% a.a. - - - 10.780
CDI+3% a.a. - - 7.636 20.670
CDI+1,9a.a.% - - - 198
105,35% do CDI 497.435 290.762 497.435 290.763
6% a.a. - - 7.394 -
6 % a.a. - - 1.094 -
UMBND+3,16% - - 55.171 -
TJLP + 3,66% a.a. - - 138.428 -
VC+CDI+0,15% - - - 5.077
Libor 6M+4,6% a.a. - - 768 1.016
Libor 6M+4,6% a.a. - - 5.538 8.143
Libor 6BM+0,3% a.a. - - 194 240
Libor BM+2%a.a. - - 41.163 -
497.435 290.762 1.017.491 790.015
497.435 290.762 740.600 571.533

- - 276.891 218.482
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Os vencimentos das parcelas n&o circulantes tém a
seguinte distribuicdo por ano:

31/12/2014 31/12/2013

2015 - 38.177
2016 44.318 35.715
2017 47.120 31.626
2018 43.486 27.936
2019 39.929 24.397
Posteriores a 2019 102.038 60.631

276.891 218.482

A movimentacado dos empréstimos, dos financiamentos
e das notas promissdrias esta demonstrada a seguir:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial 290.762 574.108 790.015 964.345
AdicGes 474.531 274.635 840.173 438.727
Encargos financeiros 33.164 35.018 100.464 83.511
Pagamento principal (275.000) (550.000) (632.091) (619.195)
Pagamento de juros (26.022) (42.999) (81.070) (77.373)

SALDO FINAL 497.435 290.762 1.017.491 790.015
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Descricao dos principais contratos de empréstimos
e financiamentos bancérios vigentes:

Instituicdo financeira

Indices financeiros exigidos

53

Garantias

EcoRodovias

BTG Pactual/Banco

Nao exigem manutengao

Sem garantia.

(a) Infraestutura e Itat dos Indices.
o Bradesco/HSBC
Logistica S.A.
Corretor

(b) Ecopistas BNDES (i) a razdo entre o patriménio liquido  Cesséo dos direitos credi-
e 0 passivo total deve ser superior  térios dos recebiveis dos
a 20%; (i) o indice de cobertura pedagios, bem como as
do servico da divida deve serigual  receitas acessorias de-
ou superior a 1,20 pontos; e (iii) correntes da concessao e
arazdo entre a divida liquida e o todas e quaisquer indeni-
"Earnings Before Interest, Taxes, zacOes a serem recebidas
Depreciation and Amortization - nos termos das garantias
EBITDA" ajustado deve ser inferior e apdlices de seguro de
a 4,00 pontos. Os indices financei- lucros cessantes con-
ros exigidos foram atendidos em tratadas nos termos do
31 de dezembro de 2014. contrato de concess&o.

(c) Ecovia/Ecosul Santander/HSBC N&o exigem manutencdo dos indices. Sem garantia.

(d) Ecocataratas Banco do Brasil/ N&o exigem manutencgdo dos indices. Alienagao do bem.

Bradesco

(e)  ECO101 BNDES i) araz&o entre o patrimdnio liquido  Aval EcoRodovias Infra-
e 0 passivo total deve ser superior  estrutura.
a 20%, (i) a razao entre a divida li-
quida e o “Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortiza-
tion - EBITDA" ajustado deve ser
menor ou igual a 3,00 pontos, com
base nas informacdes consolida-
das da EcoRodovias Infraestrutura.

(f) Ecoporto Santos Unibanco Nao existem manutencao dos Alienacao fiduciaria de
indices. acdes.

(9) Ecosul Santander Araz3o entre (i) Endividamento Liqui- Cess&o dos direitos cre-
do e 0 EBITDA devera ser menor ou  ditdrios decorrentes da
igual a 1,5; araz&o entre (i) o EBITDA arrecadacéo de pedagio
e (i) o Servico da Divida devera ser de todas as pragas.
maior ou igual a 1,5.

(h) Ecoporto Santos/ Santander Nao exigem manutencéo Sem garantia.

Ecoporto Transportes dos indices.

(i) Ecocataratas Banco Itau Nao exigem manutencgdo dos indices. Alienagdo do bem.

() Ecocataratas BNDES N&o exigem manutencgéo dos indices. Carta-fianca.

(k) Ecoporto Santos Banco Itau N&o exigem manutengao dos indices. Alienag&o do bem.

(1) Ecocataratas ltau N&o exigem manutengdo dos indices. Alienacdo do bem.

(m)  Ecosul Itad Nao exigem manutencdo dos indices. Sem garantia.

(n) Ecoporto Santos Banco Deutsche Patriménio liquido (-) Resultado do Aval EcoRodovias Infra-

Bank AS

exercicio > 20.000 Patriménio liqui-
do/ativo Total > 20%

estrutura.
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O resumo dos indices financeiros em 31 de dezembro
de 2014 esta demonstrado a seguir:

(b) Indices financeiros Ecopistas BNDES Exigido Medido ()
(i) PL/passivo total >20% 30,13%
(ii) Cobertura da divida >1.20 1,70
(iii) Divida liquida/EBITDA ajustado <4,00 3,83
(e) Indices financeiros ECO101 BNDES Exigido Medido (*)
(i) Divida liquida/EBITDA <3 2,28
(ii) PL/passivo total >20% 25,56%
(n) Indices financeiros Ecoporto Exigido Medido ()
(i) PL(-) Resultado do exercicio >20.000 36.636
(i) PL/ativo total >20% 76%

(") Indice n3o auditado pelos auditores independentes.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) das notas promissorias
esta demonstrada a seguir:

Valor Despesas Valor

Emissora

Data nominal com emissao liquido Taxa de juros
EcoRodovias Infraestrutura 02/05/2014 275.000 (390) 274610 10535%doCDI 11,61%
EcoRodovias Infraestrutura 08/12/2014 200.000 (65) 199.935 105,00% doCDI 11,93%
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20.DEBENTURES
A posicgao das debéntures esta resumida a seguir:

Principal corrigido 3.119.811 2.871.137
Remunerac3o (juros) 100.664 97.998
Custos com emissao de debéntures (*) (52.059) (58.527)

3.168.416 2.910.608
CIRCULANTE 206.960 264.076
NAO CIRCULANTE 2.961.456 2.646.532

A movimentacao das debéntures esta demonstrada a

seguir:
i aueeon
Saldo inicial 2.910.608 2.069.647
Adicao 290.539 850.639
Encargos financeiros 357.628 294.460
Pagamento principal (135.210) (140.549)
Pagamento de juros (255.149) (163.589)
SALDO FINAL 3.168.416 2.910.608

Em 31 de dezembro de 2014, a 12 emissao de
Debéntures da controlada indireta Ecovias ja havia
sido integralmente quitada.



As principais caracteristicas das debéntures
emitidas sgo:

EcoRodovias
Concessoes e Servicos

Descricao

Forma e conversibilidade Nominativa escritural,
simples, ndo conversivel em
acoes

Ecovias (12 emiss&o)

Nominativa escritural,
simples, ndo conversivel em
acoes

ECORODOVIAS

Ecovias (22 emissao)

Nominativa e escritural ndo
conversivel em agbes

Quantidade emitida 80.000 (em trés séries) 45.000 (em trés séries) 881 (em duas séries)
Valor nominal unitariona R$10 R$10 R$1.000

data de emissdo

Data da emisséo 23/10/2012 21/12/2006

Valor da emissé&o R#$800.000 R$450.000 R$881.000

1% série - R$240.000
22 série - R$160.000
32 série - R$400.000

12 série - R$135.000
22 série - R$157.500
32 série- R$157.500

18 série - R$200.000
22 série - R$681.000

12 série-R$10,14
23 série-R$11,56
32série-R$11,56

Valor nominal unitario
atualizadoem 31 de
dezembro de 2014

12 série - ndo atualizavel
23 série - R$ -
32 série-R$ -

12 série-R$1.129
2%série-R$1.133

12 série - ndo atualizavel
2% e 3% séries - IPCA

Fator de atualizagdo do
valor nominal unitério

12 série - ndo atualizavel
2% e 32 séries - IGP-M

1% e 22 série - IPCA

EcoRodovias
Concessoes e Servigos

12 série - 100% do CDI +
0,79% ao ano

22 série-5,00% a.a.

32 série-5,35% a.a.

Descricao

Remuneracéo (juros e
correcgao)

Ecovias (12 emissao)

12 série - 104% do CDI

2% e 32 séries - 9,5% ao ano
(252 dias) sobre o valor nomi-
nal unitario atualizado

Ecovias (22 emissao)

12 série - 3,80% a.a. + IPCA
28 série-4,28% a.a. + IPCA

12 série: parcelas semestrais
(15/04/2013 a15/10/2018)

2% série: parcelas anuais
(15/10/2013 a2 15/10/2019)

3% série: parcelas anuais
(15/10/2013 a15/10/2022)

Vencimento da
remuneragao (juros e
corregao)

12 série: parcelas semestrais
(01/05/2007 a01/05/2013)

22 série: parcelas anuais
(01/05/2008 a 01/05/2014)

32 série: parcelas anuais
(01/11/2007 a01/11/2014)

12 série: parcelas anu-
ais (15/04/2014 a
15/04/2020)

22 série: parcelas anu-
ais (15/04/2014 a
15/04/2024)

12 série: parcelas semestrais
(15/10/2016 a15/10/2018)

2% série: parcelas anuais
(15/10/2018 a15/10/2019)

3% série: parcelas anuais
(15/10/2020 a 15/10/2022)

Vencimento da
amortizagao

12 série: parcelas semestrais
(01/05/2010a01/11/2013)

2@ série: parcelas anuais
(01/05/2010 a01/05/2014)

32 série: parcelas anuais
(01/11/2010a01/11/2014)

12 série: parcelas anuais
(15/04/2019 a 15/04/2020)

2% série: parcelas anuais
(15/04/2022 a 15/04/2024)
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Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas

Nominativa escritural, sem  Nominativa e escritural, Nominativa e escritural, Nominativa e escritural, ndo
aemissdo de cautela, ndo  ndo conversivel emagBes  ndo conversivel emagdes  conversivel em acdes
conversivel em agbes

600 (série Unica) 14.300 (série Unica) 14.800 (série Unica) 370 (em quatro séries)
R$1.000 R$10.000 R$10.000 R$1.000
19/06/2012 04/11/2014 17/11/2014 15/01/2011
R$600.000 R$143.000 R$148.000 R$370.000

12 série - R$92.500
22 série - R$92.500
3% série - R$92.500
42 série - R$92.500
Nao atualizavel Nao atualizavel Na&o atualizavel 12 série - R$1.301
22 série-R$1.231
3% série - R$1.208
42 série - R$1.183
Nao atualizavel Atualizacao monetaria Atualizacao monetaria 18,28 3%e 42 séries - IPCA +
anual pela variagado do CDI anual pela variagdo do CDI 8,25% a.a.

Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas

CDI+1,85% ao ano (252 105,7% do CDI 105,7% do CDI 18 22 3%e 42 séries - IPCA + 8,25%
dias) sobre o valor nominal a.a.

unitario

Parcelas anuais 04/03/2016 04/03/2016 12 série: anualmente em 11 parcelas
(15/06/2013 a (15/01/2013 a 15/01/2023)
15/06/2017) 2% série: anualmente em 11 parcelas

(15/04/2012 a 15/04/2022)

3% série: anualmente em 11 parcelas
(15/07/2012 a15/07/2022)

42 série: anualmente em 11 parcelas
(15/10/2012 a 15/10/2022)

Parcelas anuais 04/03/2016 04/03/2016 12 série: anualmente em 11 parcelas
(15/06/2014 a (15/01/2013 2 15/01/2023)
16/06/2019) 22 série: anualmente em 11 parcelas

(15/04/2012 a 15/04/2022)

3% série: anualmente em 11 parcelas
(15/07/2012 a 15/07/2022)

42 série: anualmente em 11 parcelas
(15/10/2012 a 15/10/2022)
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EcoRodovias

Descrigao C - : Ecovias (12 emiss&o) Ecovias (22 emisséo)
oncessodes e Servigos

Reserva para pagamento  NZo aplicavel Retencdo em contade depd- nfa

da amortizacéo e da sito (aplicagao) vinculado de

remuneracao (juros e 50% dos valores creditados

correcao) em conta corrente a partir

do sexto dia de cada més até
atingir o montante equivalente
a parcela do valor estimado
devido no més em vigor

EcoRodovias

Descrigao - : Ecovias (12 emiss&o) Ecovias (22 emisszo)
Concessoes e Servicos

Instituicdo depositaria Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A.

das debéntures

Local de pagamento CETIP CETIP e CBLC CETIP E BMFRBOVESPA

Instituicdo responsavel  Nao aplicavel [tad Unibanco S.A. n/a

pela conta de reserva

Agente fiduciario Oliveira Trust DTVM S.A. Oliveira Trust DTVM S.A. Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobili-
arios

Classificagdo de risco brAAA brAAA brAAA

Garantias N&o aplicavel Penhor de 99,99% das n/a

acdes e cessao fiduciaria
de direitos creditorios do
pedagio

Cléusulas de Nao ha clausulas de Nao ha clausulas de Nao ha clausulas de
repactuacao repactuagao repactuacao repactuacao
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Ecoporto Ecovia

N3o aplicavel

N3Zo aplicavel

Ecosul

N&o aplicavel

Ecopistas

a) Para cada subcrédito em TJLP concedido pelo BNDES
por meio do Contrato BNDES até o vencimento da primei-
ra parcela de amortizagéo, a quantia equivalente a trés
vezes o valor da primeira parcela vincenda da amortiza-
¢ao de principal e encargos da divida; e apds o pagamen-
to da primeira parcela a quantia equivalente a trés vezes
o valor da soma da Ultima parcela vencida de amortizacao
de principal e encargos da divida (até 15 dias contados
da data da ultima prestacao vencida).

b) Para cada subcrédito em IPCA concedido pelo BNDES
por meio do Contrato BNDES até o vencimento da primei-
ra parcela de amortizag&o, a quantia equivalente a 1/3

do valor referente ao desembolso realizado, dividido pelo
numero total de prestagdes do subcrédito; e apds o pa-
gamento da primeira parcela de amortizagao de principal
e encargos da divida, a quantia equivalente a % do valor
da ultima parcela vencida de amortizaco de principal

e encargos de subcrédito (até trés meses anteriores ao
vencimento de cada prestacao).

Ecoporto

Banco Bradesco
BBI S.A.

Ecovia

Banco Bradesco S.A.

Ecosul Ecopistas

Banco Bradesco S.A. Itati Unibanco S.A.

CETIP

CETIP e/ou Banco Bradesco

S.A.

CETIP e/ou Banco Bradesco CETIP e/fou BOVESPAFIX
S.A.

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel Itad Unibanco S.A.

Pentagono S.A. Distribui-
dora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Oliveira Trust DTVM S.A.

Oliveira Trust DTVM S.A. Planner Trustee DTVM Ltda.

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel brAA+

Alienacao fiduciaria de

Nao ha garantias de qual-

100% das agbes da Ecopor- quer natureza.

to/ Termares/Ecoporto Trans-

porte - fianca provisdria da
EcoRodovias Infraestrutura

Nao ha garantias de qual-
quer natureza.

Alienac&o fiduciaria de
100% das agGes da Eco-
pistas e alienacao fiduciaria
de 100% dos créditos
oriundos do pedagio

Nao ha clausulas de
repactuacao

Nao ha clausulas de
repactuacao

Nao ha clausulas de
repactuagao

Nao ha clausulas de
repactuagao
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Descrigao

Indices financeiros
exigidos

EcoRodovias
Concessoes e Servicos

indices financeiros da Com-
panhia menores ou iguais a
3,5 pontos correspondentes
arelagdo da divida liquida
consolidada da Companhia
com o EBITDA e indices
financeiros maiores ou iguais
a 2,0 pontos corresponden-
tes ao EBITDA pela despesa
financeira liquida. A manu-
tengao dos referidos indices
¢ verificada trimestralmente
considerando os ultimos 12
meses.

Ecovias (12 emiss&o)

indices financeiros menores
ou iguais a 2,2 pontos corres-
pondentes a relacdo da divida
liquida com o EBITDA e indi-
ces financeiros maiores ou
iguais a 1,3 ponto emrelacdo
ao EBITDA com o servigo da
divida (correspondente aos
juros e ao principal pagos no
exercicio), tendo como base
as demonstragoes finan-
ceiras. A manutencao dos
referidos indices é verificada
trimestralmente consideran-
do os Ultimos 12 meses.

ECORODOVIAS

Ecovias (22 emisséo)

indices financeiros menores
que 3,5 pontos correspon-
dentes a relagéo da divida
liquida com o lucro antes dos

juros, impostos, depreciagdo

e amortizacg3o (EBITDA) e
indices financeiros maiores ou
iguais a 2,0 pontos em relagéo
ao EBITDA com a despesa
financeira liquida, tendo

como base as demonstracdes
financeiras. A manutenco dos
referidos indices é verificada
trimestralmente considerando
os Ultimos 12 meses.

O resumo dos indices financeiros exigidos em 31 de
dezembro de 2014 esta demonstrado a seguir:

EcoRodovias Concessdes Exigido Medido (*)
(i) Divida liquida/EBITDA <3,5 2,00
(ii) EBITDA/despesa financeira liquida >2,0 4,08
Ecovias - 12 emisséo Exigido Medido (¥
(i) Divida liquida/EBITDA <22 1,59
(i) Servico da divida/EBITDA >1,3 3,87
Ecovias - 22 emisséo Exigido Medido (¥
(i) Divida liquida/EBITDA <3,5 1,59
(ii) Despesa financeira/EBITDA >2,0 6,05
Ecoporto Exigido Medido (¥
(i) Divida liquida/EBITDA <45 5,59 (%)
(i) EBITDA/despesa financeira liquida >2,0 1,41 (%)
Ecopistas Exigido Medido ()
(i) PL/passivo total >20% 30,13%
(ii) Cobertura da divida >1,20 1,70
(ili) Divida liquida/EBITDA ajustado <4,00 3,83

() [ndices ndo auditados pelos auditores independentes. (%) fndice n3o atingido, porém amparado por carta-fianga da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A.
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Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas

indices financeiros em que a relacdo N30 possuem in-  N&o possuem in-  Indices financeiros conforme segue:
da divida liquida e o (Lucro antes dos dices financeiros  dices financeiros (i) a razao entre o patrimdnio liquido
impostos, depreciagédo e amortizagdo - exigidos exigidos e 0 passivo total deve ser superior
"EBITDA") dos Ultimos 12 meses, deve a 20%, (i) o indice de cobertura do
ser inferior: até 2015 a 4,5 pontos, servico da divida deve ser igual ou
em 2016 a 4,0 pontos,em 2017 a superior a 1,20; e (iii) a raz&o entre
3,5eem2018a3,0. Eo(‘EBITDA") a divida liquida e o EBITDA ajustado
dos ultimos 12 meses pelas despesas deve ser inferior a 4,00.

liquidas deve ser inferior: até 2015 a
2,0 pontos, em 2016 a 2,25 pontos,
em2017a2,50e 2018 a 3,0 pontos.
Os indices sergo apurados trimestral-
mente, com base no balango combina-
do das empresas Ecoporto Santos S.A.
e Ecoporto Transportes Ltda.

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a
seguinte distribuic&o por ano:

31/12/2014 31112/2013

Parcela Custo Total Parcela Custo Total
2015 - - - 108.953 (8.533) 100.420
2016 485.210 (8.018) 477.192 192.721 (7.927) 184.794
2017 233.523 (8.162) 225.361 231.461 (8.162) 223.299
2018 336.587 (7.757) 328.830 332.880 (7.502) 325.378
2019 380.739 (5.732) 375.007 267.045 (5.537) 261.508
2020 337.584 (4.875) 332.709 262.911 (4.875) 258.036
2020-2024 1.230.971 (8.614) 1.222.357 1.302.159 (9.062) 1.293.097

3.004.614 (43.158) 2.961.456 2.698.130 (51.598) 2.646.532
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A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transagdes esta
demonstrada a seguir:

Emissora Série Data Valor nominal
EcoRodovias Debéntures - 12 série 23/10/2012 240.000
Concessdes e Servigos  Debéntures - 22 série 23/10/2012 160.000
Debéntures - 32 série 23/10/2012 400.000
Ecovias dos Imigrantes ~ Debéntures - 12 série 01/11/2006 135.000
Debéntures - 22 série 01/11/2006 157.500
Debéntures - 32 série 01/11/2006 157.500
Ecopistas Debéntures - 12 série 15/04/2013 200.000
Debéntures - 22 série 15/04/2013 681.000
Debéntures - 12 série 15/01/2011 92.500
Debéntures - 22 série 15/01/2011 92.500
Debéntures - 32 série 15/01/2011 92.500
Debéntures - 42 série 15/01/2011 92.500
Ecoporto Santos Série Unica 15/06/2012 600.000
Ecosul Série Unica 17/11/2014 148.000
Ecovia Série Unica 04/11/2014 143.000

3.392.000
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Taxa de juros
CDI+0,79%

5,00%+ IPCA
5,35%+ IPCA

63

TIR

CDI+1,09%
5,20% + IPCA
5,63% + IPCA

Despesas com emissao Valor liquido
(6.196) 233.804

(4.156) 155.844

(10.502) 389.498

(2.677) 132.323

(3.124) 154.376

(3.124) 154.376

104% do CDI
9,5% + IGP-M
9,5% + IGP-M

107% do CDI
10,32%+ IGP-M
10,35%+ IGP-M

(6.892) 193.108 IPCA +3,80% a.a. IPCA +4,25% a.a.
(23.469) 657.531 IPCA + 4,28% a.a. IPCA +4,54% a.a.
(3.167) 89.333 IPCA +8,25% IPCA +8,84%
(3.167) 89.333 IPCA +8,25% IPCA+8,97%
(3.167) 89.333 IPCA +8,25% IPCA+8,91%
(3.167) 89.333 IPCA +8,25% IPCA +8,87%
(4.267) 595.733 CDI+1,85% 11,89%
(228) 147.772 105,7% CDlI CDI+4,17%
(233) 142.767 105,7% CDI CDI+4,59%

(77.536)

3.314.464
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21. PARTES RELACIONADAS

A Companhia e suas controladas contratam servigos

de seus acionistas ou de empresas a eles relacionadas,
diretamente, ou por meio de consdrcio, para execugéo
de obras de conservagao, melhorias e ampliagcdo do sis-
tema rodoviario e servigos administrativos e financeiros.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos
relativos a operagdes com partes relacionadas est&o
apresentados a seguir:

NATUREZA CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ATIVO CIRCULANTE
Elog S.A.(e) Controlada 1 8 - -
ECO101 Concessionaria de Rodovia Controlada 4 ) ) )
S.A. (e)
Empresa Concessionéria de Rodovias do ) )
Sul SA. - Ecosul (a) Controlada 42 39
47 47 - .
MOVIMENTACAO DO INTANGIVEL:
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Outras partes } B 54.351 32,778
Engenharia Ltda. (d) relacionadas

TB Transportadora Betumes Ltda. (d) Orﬁ;acsio?]aalgzz - - 11.291 5.302

Contek Engenharia S.A. (f) Or:tlz;?:sio%ig:z - - 953 -

Incospal Construgdes Pré-fabricadas Outras partes

Ltda. (i) relacionadas ) ) 1.941 )

SBS Engenharia e Construcées S.A. (b) Orﬁ;i?o%aarézz - - 60.071 18.660

Consoércio Serra do Mar (c) Orﬁ?c?o?’miijii - - 199.469 116.867

- - 328.076 173.607

TOTAL DO ATIVO 328.076 173.607
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NATUREZA CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PASSIVO CIRCULANTE:
SBS Engenharia e Construgdes S.A. (b) Outrag partes - - 169 1.194
relacionadas
Elog S.A. (e) Controlada 30 - - -
E_CA(\)_REg)dOViaS Concessoes e Servigos Controlada 26 } ) )

Consdércio Serra do Mar (c) orléﬁ;?:?oazggg - - 1.468 262

Ecoporto Santos S.A. (e) Controlada - 17 - -

TB Transportadora Betumes Ltda. (d) Or:)i;ac&i}oaaarsgz - - 124 427

Unimar Transportes Ltda. (g) Outrag partes - - 370 -
relacionadas

Vix Logistica S.A. (h) Outras partes - - 402 .
relacionadas

CBB IndUstria e Comércio de Asfaltos e Outras partes .

Engenharia Ltda. (d) relacionadas 1.068 1.647

TOTAL DO PASSIVO 56 17 3.601 3.530

NATUREZA CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
RESULTADO:
Receita:
[rprees Concessiondria de ROCOES  gontrolads 530 461 : :
530 461 - -

Despesa/custo:

Unimar Transportes Ltda. (g) Or:)?;ac?o?]aar;gz - - 4.501 -

Vix Logistica S.A. (h) Orlg;acsioazggz - - 4.876 -

SBS Engenharia e Construcoes Ltda.(b) orlc‘;ﬁ;?:sioaa(’;\r(;lcgz - - 54 -

= = 9.431 =
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As operacdes com partes relacionadas estdo apresen-

tadas a seguir:

(a) Refere-se ao aluguel de imdvel onde esté localizada
a sede da Ecosul. O saldo tem vencimento em 30
dias.

(b) A SBS Engenharia e Construgdes S.A., através da

Grant Concessoes e Participacdes S.A., possui 10%

de participagdo na controlada indireta Ecosul e
14,50% da controlada direta ECO101. Presta ser-

vicos de pavimentacao e engenharia no complexo ro-
doviario e manutencgé&o nas rodovias das controladas

Ecosul e Ecovia. O prego global firmado para exe-
cucao dos servigos contratados entre a Ecosul e a

SBS Engenharia e Construgdes S.A. é de R$40.505
e entre a Ecovia e a SBS Engenharia e Construcdes
S.A. éde R$4.000, totalizando R$44.505, incluindo

aditivo contratual em ambos os contratos. O prazo
para execugdo destes servigos é agosto de 2016 e
em 31 de dezembro de 2014, ha um saldo de ser-
vicos a realizar de R$6.103. Os saldos em aberto

a pagar de R$169 (sobre os servicos ja realizados)
tém vencimento em 45 dias e ndo estdo sujeitos a

encargos financeiros e n&o foram concedidas garan-

tias aos credores.

(c) O Consdrcio Serra do Mar, formado pelas partes
relacionadas da Companhia EcoRodovias, CR

Almeida Engenharia e Obras S.A. e Cigla Construtor

Impregilo Associados S.A., e pela Impregilo SPA,
presta servicos de construcdo de faixas operacio-

nais, baias de emergéncia, travessia da terceira faixa

da Rodovia Padre Manoel da Nobrega, construgao
de viadutos na Rodovia Cénego Doménico Rangoni,

pavimentagdo nas rodovias que compdem o Sistema
Anchieta-Imigrantes e pragas de pedagio da contro-

lada indireta Ecovias. O preco global firmado para
execucao dos servigos contratados entre a contro-
lada indireta Ecovias e o Consdrcio Serra do Mar é

de R$359.008, incluindo aditivo contratual. O prazo

para execucao destes servigos € janeiro de 2015
e até 31 de dezembro de 2014 foram incorridos

R$339.995, e ha um saldo de servigos arealizar de
R$19.013. Os saldos em aberto de R$1.468 (sobre
0s servicos contratados) tém vencimento em 45 dias

e ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nem
foram concedidas garantias aos credores.

(d)A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes
Ltda., formada pelos acionistas indiretos da par-
te relacionada C.R. Almeida Engenharia e Obras

ECORODOVIAS

S.A., controladora da Companhia, prestam ser-
vicos no fornecimento e transporte de material
asfaltico a: Concessionaria Ecovia Caminho do

Mar S.A., Concessionaria das Rodovias Ayrton
Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas e Rodovias
das Cataratas S.A. - Ecocataratas, ECO101
Concessionaria de Rodovias S.A. e Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A. O preco global firma-
do para execucao dos servigos contratados entre

a Companhia e a CBB IndUstria e Comércio de
Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de
Betumes Ltda. é de R$225.842, incluindo o aditivo
contratual. O prazo para execugao desses servi-
cos é de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro
de 2014, hd um saldo de servicos a realizar de
R$156.087. Os saldos em aberto a pagar R$1.192
(sobre os servicos ja realizados) tém vencimento em
45 dias e ndo estao sujeitos a encargos financeiros
e nem foram concedidas garantias aos credores.

(e) O saldo refere-se a transferéncias de funcionarios

entre as empresas (proviséo de férias e 13° salario).

(f) A Contek Engenharia S.A. é parte relacionada

da Centaurus Participacdes, que possui 27,5%

de participacao no capital social da Eco101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do con-
trato entre a Contek e a Eco101 é de usinagem, e 0
valor do contrato é de R$1.020. O prazo de execu-
cdo deste contrato foi até 13 de setembro de 2014,
sendo que foi totalmente executado e ndo ha saldo

pagar.

(g)A Unimar Transportes Ltda. é parte relacionada

da Centaurus Participacdes, que possui 27,5%

de participacao no capital social da Eco101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do con-
trato entre a Unimar e a Eco101 é de resgate e
socorro mecénico a veiculos dentro do sistema rodo-
viario administrado pela concessionaria e a locagéo
dos veiculos para tal prestacdo. O valor total desse
contrato é de R$23.397 e vigéncia até novembro
de 2018. Em 31 de dezembro ja haviam incorri-
dos R$5.300. Os saldos em aberto ja realizados

de R$370 tém o vencimento em até 45 dias e ndo
estdo sujeitos a encargos financeiros e nem foram
concedidos garantias aos credores.

(h)A Vix Logistica S.A. é parte relacionada da

Centaurus Participacdes, que possui 27,5%

de participacao no capital social da Eco101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do con-
trato entre a Unimar e a Eco101 é de resgate e
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socorro mecénico a veiculos dentro do sistema rodo-
viario administrado pela concessionéria e a locacdo
dos veiculos para tal prestacdo. O valor total desse
contrato é de R$25.109 e vigéncia até novembro

de 2018. Em 31 de dezembro ja haviam incorridos
R$5.732 . Os saldos em aberto de servigos ja reali-
zados de R$402 tém o vencimento em até 45 dias

e ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nem
foram concedidos garantias aos credores.

Mutuante Mutuario

31/12/2014

(i) A lncospal Construcées Pré-fabricadas S.A. presta
servicos de fornecimento e implantacao, transporte
e montagem de pecas pré-fabricadas para pracas de
pedagio, ao longo da BR-101/ES. O preco global fir-
mado para execugéo dos servicos contratados é de
R$4.178. O prazo para execugao destes servigos foi
até julho de 2014 e em 31 de dezembro de 2014,
ja foramincorridos R$1.815. Em 31 de dezembro
2014 n3o existem saldos em aberto.

31/12/2013 Vencimento

EcoRodovias ConcessGes Ecocataratas - 71 31/12/2015 CDI+1,20% a.a.
EcoRodovias Concessdes Ecopistas 96.252 87.313 31/03/2016 100% CDI
Termares Tecondi 38.192 38.690 Indeterminado 1% a.a.

134.444 126.074

Saldos de contrato mutuo entre empresas controladas
em 31 de dezembro de 2014. N&o aparecem nas infor-
magdes trimestrais por ndo envolver a controladora e
s30 eliminados no consolidado.

Outros contratos entre as partes relacionadas

A EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A., controla-
da direta da EcoRodovias Infraestrutura, presta servi-
cos administrativos, financeiros, de recursos humanos,
de tecnologia da informagéo, de engenharia e de com-
pras corporativas para as demais empresas do Grupo
EcoRodovias. O valor anual dos contratos estabeleci-
dos entre as empresas de servigos é de R$209.337,
com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a de-
zembro de cada ano.

A Ecoporto Transportes Ltda. presta servigos de
transportes e remocdes para as coligadas Termares -
Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Ecoporto
Santos S.A., sendo o preco tabelado por unidade de
transporte, variando entre R$50,00 e R$80,00 por
carga. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
a Termlog faturou R$18.422 para a Ecoporto e R$807
para a Termares. O prazo de vencimento destes contra-
tos € em 30 de abril de 2015.

Remuneracao dos administradores

Os administradores s&o as pessoas que tém autorida-
de e responsabilidade pelo planejamento, pela direcdo
e pelo controle das atividades da Companhia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram
pagos aos administradores beneficios de curto prazo

(salarios, participacao nos lucros, previdéncia privada e
plano de opgdo com base em agdes), contabilizados na
rubrica “Despesas gerais e administrativas”

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-
-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentado-
ria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica
pds-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por
anos de servico e beneficios de invalidez de longo pra-
z0); e (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria foi
definida a remuneracéo global anual dos administra-
dores da Companhia para o exercicio a findo em 31 de
dezembro de 2014 em R$28.000 (R$13.787 parao
exercicio de 2013).

A remuneragao paga aos administradores no exercicio
esta demonstrada a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Remunerac3o (fixa/

- 9.624 8.705
variavel)
Gratificagtes 4.000 -
Plano de opgdo com base
em acoes (vide Nota 5.948 2971
Explicativa n® 28.f)
Plano c~|e incentivo 7.500 )
retencdo diretoria
Previdéncia privada 408 398

27.480 12.074
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22. PROVISAO PARA MANUTENGAO

- CONSOLIDADO

Os valores registrados como custo de provisao para
manutencao referem-se a estimativa de gastos futu-
ros para manter a infraestrutura rodoviaria no nivel
de operacionalidade contratual e séo registrados a
valor presente com taxas de 7,21% a 12,20% ao

31/12/2012  Adigao (custo)

ECORODOVIAS

ano, em média, correspondentes as taxas médias
ponderadas de captacado de empréstimos. Os valores
s8o provisionados por trecho, e as intervengdes ocor-
rem, em média, a cada quatro anos, estando demons-
trados a seguir:

Pagamento  Efeito financeiro

Constituicdo da provisdo para manutencao 527.890 91.568 - -

Efeito do valor presente sobre a constituigao (113.330) (16.661) - -

Realizag&o da manutencao (293.314) - (92.408) -

Ajuste a valor presente - realizagdes 57.416 - - 16.887
178.662 74.907 (92.408) 16.887

CIRCULANTE 63.531

NAO CIRCULANTE 115.131

23.PROVISAO PARA CONSTRUGCAO DE OBRAS
FUTURAS - CONSOLIDADO

Os valores provisionados como obras futuras em con-

trapartida ao ativo intangivel sdo decorrentes dos gas-

tos estimados para cumprir as obrigagGes contratuais
da concessao cujos beneficios econdmicos ja estéo
sendo auferidos pela Companhia em contrapartida ao
intangivel e, os valores s&o ajustados a valor presente
ataxasentre 7,21% e 12,20% ao ano, em média,
correspondentes as taxas médias ponderadas de cap-
tacdo de empréstimos.

Essa provisgo esta de acordo com a Orientag&o do
Comité de Pronunciamentos Contabeis OCPC-05 dos
itens 31 a 33, em que trata dos servigos de constru-
¢80 que ndo representam potencial de geragdo de
receita adicional, onde a Companhia deve estimar os
valores relativos a essas obras e reconhecer seu passi-
vo em contrapartida ao intangivel no inicio da vigéncia
dos termos contratuais. A movimentacao e os saldos
estdo demonstrados a seguir:

Efeito

Efeito

31/12/2012 Pagamento financeiro 31/12/2013 Pagamento financeiro 31/12/2014
g:;sé'g‘rfsafifuarg’gov'Sao 21.079 : - 21.079 - - 21.079
Efeito do valor presente (10.011) . - (10.011) - - (10011)
sobre a constituicdo
Realizag&o da construgao (7.326) (564) - (7.890) (1.687) - (9.577)
Ajuste a valor presente - 8439 . 170 8,609 - 169 8.778
realizacoes
12181 (564) 170 11787  (1.687) 169 10.269
CIRCULANTE 2141 9519 7.832
NAO CIRCULANTE 10.040 2268 2437
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31/12/2013 Adico (custo) Pagamento Efeito financeiro 31/12/2014
619.458 127.084 - - 746.542
(129.991) (21.830) - - (151.821)
(385.722) - (78.661) - (464.383)
74.303 - - 15.183 89.486
178.048 105.254 (78.661) 15.183 219.824
49932 66.827
128.116 152.997

24. 0BRIGAGOES COM O PODER CONCEDENTE

(1) Verbas fixas e variaveis

CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013
Parcelas:
Outorga Fixa - Ecovias (a) 48.363 57.806
Outorga Variavel - Ecosul (e) 139 137
Outorga Variavel - Ecovias (b) 1.308 1.206
Outorga Variavel - Ecopistas (b) 359 324
Outras - Ecovia - Verba de fiscalizagdo (c) 223 213
Outras - Ecovia - Verba Policia Rodoviaria (d) 588 1.550
Outras - Ecocataratas - Verba de fiscalizac3o (f) 261 249
QOutras - ECO101 - Verba de fiscalizagéo (g) 419 310
Qutras - Ecoporto - Taxas CODESP (h) 1.206 1.256
52.866 63.051
CIRCULANTE 20.618 20.454
NAO CIRCULANTE 32.248 42.597
(a) Conforme o contrato de concesséo da controlada indi- parcelas fixas, mensais e consecutivas, com vencimen-
reta Ecovias dos Imigrantes, firmado em 27 de maio de tos a partir do més de inicio de arrecadagéo, reajustaveis

1998, o pagamento do 6nus fixo é subdividido em 240 anualmente pela variagdo do IGP-M da Fundagéo Getulio
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Vargas (FGV). Em 31 de dezembro de 2014, restam 40 Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a

parcelas a vencer e os pagamentos corresponderam seguinte distribuigdo por ano:

a 83,33% do total (78,33% em 31 de dezembro de

2013). 31/12/2014 31/12/2013
(b) A parcelavariavel da Ecovias e Ecopistas é calculada 2015 - 14.194

e paga mensalmente com base em 1,5% da receita de 2016 14.717 12.962

arrecadago. 2017 13.440 11.838
(c) Pagamento da verba anual de fiscalizagdo em parcelas 2018 4.001 3.603

mensais durante o periodo do contrato, sendo R$60 men- 32.248 42597

sais do inicio até 0 11° ano e R$66 mensais do 12° ano
até o final do contrato. Em 31 de dezembro de 2014, o

valor atualizado mensal é de R$223 (R$213 em 31 de A movimentacao das obrigagdes com o Poder
dezembro de 2013). Concedente esté demonstrada a seguir:
(d) Pagamento da verba para aparelhamento da Policia 31/12/2014 31/12/2013
Rodoviaria da controlada indireta Ecovia.
Saldo inicial 63.051 68.479
(e) A parcela variavel é calculada e paga mensalmente com Custo (vide Nota
o .822 92
base em 1% da receita de arrecadacao de pedagio. Explicativa n® 30) 568 63.925

Variagcdo monetaria sobre

(f) Verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais de credor pela concess&o 6.393 7.644
R$77, durante E) pgrfodo do cpntrato, reajgstadas del _ Pagamento do principal (73.400) (76.997)
acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio.

Em 31 de dezembro de 2014, a parcela reajustada € de SALDO FINAL 52.866 63.051
R$261 (R$249 em 31 de dezembro de 2013).

(g) Conforme contrato de concesséo da controlada direta (1) Outros compromissos relativos a concessoes
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A., firmado em
17 de abril de 2013, devera ser pago a titulo de fiscali- Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A.
zac30 o valor mensal de R$310 até o final da concess3o A concessionaria assumiu a responsabilidade pela res-
reajustados nos mesmos prazos e indices da tarifa de tauracdo, conservacédo de rotina e manutencao do pa-
peddgio. Em 31 de dezembro de 2014 o valor atualiza- vimento dos trechos rodoviarios de acesso, conforme a
do mensal é de R$419 (R$310 em 31 de dezembro de seguir (exceto operagao):

2013).

= 2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre aBR-277 e
(h) Referem-se aos pagamentos de taxas & Companhia de a PR-408.
Docas do Estado de S&o Paulo - CODESP, da controlada
Ecoporto Santos, a titulo de: liberacdes e movimentacoes = 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre Morretes
de contéineres, infraestrutura de atracacéo e declaracao eaBR-277.
de trénsito aduaneiro.

= 9,6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e

As controladas indireta Ecovias dos Imigrantes e Morretes.

Ecopistas mantém em vigor coberturas de seguros

contra riscos inerentes ao desenvolvimento de todas = 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-410
as atividades abrangidas pela concessé&o. As cobertu- (S30 Jodo da Graciosa) e Morretes.

ras de seguro deverao ser mantidas em plena vigéncia

até a assinatura do termo de devolugao definitivo do Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.

sistema rodoviério. A concessiondria assumiu a responsabilidade pela

duplicacdo da Rodovia dos Imigrantes, entre o km
41,0 e o km 58,0 (pista descendente), com térmi-
no inicialmente previsto para o primeiro semestre
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de 2003. Esse compromisso foi cumprido anteci-
padamente em 17 de dezembro de 2002, com a
entrega da obra.

Empresa Concessiondria das Rodovias do Sul S.A.

- Ecosul

A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos
decorrentes da concesséo:

Restauragéo, conservagao de rotina e manutencao do
pavimento dos cinco trechos rodoviarios que compdem
o polo, totalizando 509, 1 km de extens&o conforme as
previsoes dos cronogramas de custos operacionais e
investimentos de seu programa de exploracao.

Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos
decorrentes da concesséo:

Restauracao, conservagao de rotina e manutencgéo do
pavimento dos trechos rodoviarios de acesso conforme
segue (exceto operagdo):

= 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso en-
tre a BR-277 e o municipio de Campo Bonito - PR.

= 37,03 km da Rodovia PR-180, trecho de acesso
entre a BR-277 e o distrito de Juvindpolis, munici-
pio de Cascavel - PR.

= 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de acesso
entre a BR-277 e o municipio de Ramilandia - PR.

= 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de aces-
so ao terminal turistico do municipio de Santa
Terezinha de Itaipu - PR.

Ecosul
Previsao de
20154
2026

Ecovia
Previsdo de
2015 a
2021

Ecovias Ecocataratas
Previsdo de
2015 a
2018

Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho
Pinto S.A. - Ecopistas

A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos
decorrentes da concessao:

= O pagamento de direito de outorga, no total de
R$595.157 (R$570.422 ajustados a valor presente),
acrescido de atualizagdo monetaria com base na va-
riacdo do IPCA, dos quais R$118.800 foram pagos
em junho de 2009 e o saldo restante foi pago em 18
parcelas, sendo a Ultima paga em 31 de dezembro
de 2010.

ECO101 Concessiondria de Rodovias S.A.
A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos
decorrentes da concessao:

= Recursos para desenvolvimento tecnoldgico:
durante todo o periodo da concesséo, a conces-
sionaria devera, anualmente, destinar R$620 a
projetos e estudos que visem ao desenvolvimen-
to tecnoldgico, de acordo com a regulamentagao
da ANTT.

= Estimativa de gastos para realizagdo dos investimen-
tos de melhoria:

As concessionarias estimam os montantes relacio-
nados a seguir, em 31 de dezembro de 2014, para
cumprir com as obrigacdes de realizar investimen-
tos, recuperacdes e manutencdes até o final dos
Contratos de Concesséo. Esses valores poderdo ser
alterados em razao de adequagdes contratuais e revi-
sGes periddicas das estimativas de custos no decorrer
do periodo de concessao, sendo pelo menos anual-
mente verificados:

31/12/2014

ECO101
Previsdo de
2015 a
2039

Ecopistas

Previsdo de
2015 a
2039

Previsdo de
20154
2021

Natureza dos custos

Melhorias na

_ 124.320 268.509 207.664 49.452 214.667 1.609.519 2.474.131
infraestrutura
Conservag&o especial 54.440 65.486 282.187 291568 403.270 464.979 1.561.930
(manutencao)
Equipamentos 10.427 13.043 45916 57.693 191.265 312.980 631.324

189.187 347.038

535.767

398.713

809.202 2.387.478 4.667.385
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Ecosul
Previsdo de

Ecovia

Previsao de

Previs3do de

ECORODOVIAS

31/12/2013

Ecovias Ecocataratas
Previsdo de

Ecopistas
Previsdo de

2014 22021 2014 a 2026

Natureza dos custos

2014 22018

201422021 201422039

Melhorias na

. 151.439 145878  471.324 708 293288 1.062.727
infraestrutura
Conservaggo especial 60.751 31543 310235  313.070 409120 1.124.719
(manutencao)
Equipamentos 10.218 11.461 54.323 60379  187.355  323.736

222.408

188.882

835.882 374.247 889.763 2.511.182

25. INFORMAQGES SOBRE O CONTRATO
DE CONCESSAO DA ECOVIA, ECOCATARATAS
E ECOPORTO SANTOS

A Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A. e a
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas fazem par-
te do programa de concessoes do Estado do Parang,
regularmente licitado e contratado em 1997, em con-
junto com outras quatro concessionarias. O prazo final
da concess&o é novembro de 2021.

A Administracdo do Governo do Estado do Parana nos
anos de 2002 a 2010 buscou reduzir ou suprimir o pro-
grama de concessdes rodoviarias no Estado, por meio
de acdes administrativas e judiciais. O litigio estende-
-se pelas seguintes principais frentes: encampacao das
concessdes, desapropriacéo das agdes de controle,
tentativa de caducidade dos contratos, negativa de
reajuste de tarifa nos anos de 2003 a 2010, tentativa
de nulidade de aditivos contratuais e consideragéo de
dados contébeis em detrimento de dados contratuais
regulares. Em todas as frentes de litigio restam, por ora,
vitoriosas as concessionarias do Estado do Parana.

Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a
2010, sistematicamente negados pelo Governo do
Estado do Parang, foram implementados judicialmente
e estao vigentes.

A Companhia busca, por meio de acdes judiciais, ter re-
conhecidos em seu favor eventos que desequilibraram
0 seu contrato de concessao. Caso reconhecidos, tais
eventos conduzirdo ao direito de restabelecimento da
dimensao original das equagdes econdmico-financeiras
dos contratos.

Diante da atual Administrag&o estadual, as conces-
sionarias estdo em processo de revisdo contratual
desde agosto de 201 1. Para possibilitar as tratativas
foram formulados pleitos conjuntos de suspensao
das ac0es judiciais que discutem o contrato, em sua
maioria deferidos.

Os reajustes tarifarios de 2011 a 2014 foram aplica-
dos administrativamente, sem necessidade de agdes
judiciais, assim como o degrau tarifario previsto para
dezembro de 2014.

Em margo de 2012 foi prolatado acérdao do Tribunal de
Contas da Unio, derivado de solicitagdo do Congresso
Nacional para auditoria nos contratos de concessao

de rodovias do Parana. O acérdao determina ao Poder
Concedente que promova o equilibrio econdmico-
-financeiro dos contratos e adote clausula de revisao
periddica da tarifa. Foi apresentado pedido de reexame
em 23/04/2012 pelas concessionarias em razdo da ndo
participacao processual. Aguarda-se julgamento.

Em 09/07/2013, mediante ato do Presidente da
Assembleia Legislativa do Estado do Parang, foi consti-
tuida a Comissédo Parlamentar de Inquérito do Pedagio.
As concessionarias de rodovia do Estado colaboraram
ativamente com os trabalhos, através da entrega de
documentos, apresentacao de explicactes e depoi-
mento de seus Presidentes. A CPl encerrou-se em
dezembro de 2014, com a aprovacéo do relatdrio final,
no qual foram elencadas algumas recomendacdes.
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A Administracao esta avaliando esses assuntos
detalhadamente e concluiu que, embora existam
riscos associados ao julgamento final das agGes em
andamento, do acordao e relatdrio dos Tribunais de
Contas da Unigo e do Estado do Parang, respectiva-
mente, assim como em razao da publicacao de relato-
rio final da CPI do Pedégio, a probabilidade de esses
eventos afetarem de forma relevante sua situagéo
patrimonial e financeira e o resultado de suas opera-
¢bes ndo é provavel.

No momento, ndo é possivel prever o prazo para o en-
cerramento das agdes em andamento. As eventuais
decisdes dos Tribunais de Contas, assim como da CPI
do Pedagio, ainda podem ser objeto de andlise perante
o Poder Judiciario.

Ecoporto Santos S.A.

O Contrato de Arrendamento entre a Companhia
Docas do Estado de Sao Paulo - CODESP e o
Ecoporto Santos S.A. tem prazo previsto de 25
anos. Foram celebrados cinco termos aditivos ao
Contrato, porém, tais termos ndo alteraram o pra-
zo do Contrato, o qual se encerra, a principio, em
12 de junho de 2023. A Clausula Décima Sexta

do Contrato entende a sua prorrogagdo com até

12 meses de antecedéncia em relagdo ao término
do Contrato, podendo ser concedida pelo Poder
Concedente se o Ecoporto Santos cumprir com to-
das as suas obrigacgbes legais e contratuais. Com

o advento do novo Marco Regulatério do Setor, o
Poder Concedente passou a ser a Secretaria de
Portos da Presidéncia da Republica (SEP), sendo

a Agéncia Nacional dos Transportes Aquaviarios -
ANTAQ a responsavel pela fiscalizagao e regulagéo
do setor. Até o presente momento, no que concerne
a prorrogacao do Contrato, é necessario observar

o disposto na Portarian® 349/2014 da SEP e a
Resolucdo n® 3.220/2014 da ANTAQ, sendo neces-
sario que o requerimento do Ecoporto Santos esteja
acompanhado de Plano de Investimentos, Estudo
de Viabilidade Técnica, Econbmica e Ambiental -
EVTEA, bem como das informacdes necessarias a
avaliacdo do cumprimento das obrigacdes contra-
tuais vigentes. O Ecoporto Santos devera ento, ao
requerer a prorrogagao, instruindo o processo com a
documentac&o pertinente, seguir o procedimento es-
tabelecido na normatizagdo em vigor a época do re-
qguerimento, que devera contar com a participacao da
SEP e da ANTAQ. Em face da legislacdo atualmente
vigente, a Administracdo considera que as chances
de haver prorrogacédo do Contrato de Arrendamento
sdo altas, desde que mantido o atual desempenho
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e constantes investimentos do Ecoporto Santos e
observadas as prescrigdes da Resolugao ANTAQ

n® 3.220/2014 e da Portaria SEP n® 349/2014, em
especial o estudo de viabilidade para o novo perio-
do contratual. Desse modo, o interesse publico na
manutencdo do Contrato serd mantido, sendo esta a
linha que o Ecoporto Santos adotara. Ha que se res-
saltar a pendéncia de julgamento definitivo de duas
acOes populares, n° 0010874-75.2002.403.6104
en®0002925-92.2005.4.03.6104, em tramite
perante a 12 Vara Federal da Subsecc¢do de Santos,
que questionam a legitimidade do Contrato de
Arrendamento e de seus aditivos. Porém, recen-

tes decisbes favoraveis proferidas no Ambito da
Representacdon® 012.194/2002-1 do Tribunal

de Contas da Unigo e do Processo Administrativo
Contencioso n® 50300.000155/2013-62 da
ANTAQ, sobre a mesma matéria, reconheceram

a necessidade da manutencao do Contrato de
Arrendamento e a possibilidade de sua prorroga-
¢do. Assim, a Administracdo considera significativa
a probabilidade de éxito nas demandas judiciais,

em linha com os recentes julgamentos favoraveis
sobre 0 mesmo tema e com base nas argumenta-
cOes trazidas nos recursos de apelacdo ajuizados
pelo Ecoporto Santos, que pendem de julgamento.

O prazo de amortizacao e depreciacdo considera a
prorrogacao do contrato de concessao por mais 25
anos (até 2048), sendo que a Administrac&o avaliara
anualmente esse cenario.
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26. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

ECORODOVIAS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Salarios e outras obrigacdes a pagar 5.599 5172 27.243 23.498
INSS a recolher 1.496 264 5.425 4.579
FGTS arecolher 449 86 2121 1.477
IRRF arecolher 1.533 361 3.789 2.348
Proviséo de férias 1.774 1.074 19.491 15.625
Contribuicao sindical a recolher - - 14 22
Encargos sobre provisdes a recolher - INSS e FGTS 536 375 5.796 5.902
11.387 7.332 63.879 53.451

As provisOes de salérios e encargos foram registradas
no resultado da Companhia nas rubricas “Custos dos
servigos prestados” e “Despesas gerais e administrati-
vas’, de acordo com a alocacgdo do empregado.

27.PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS,
TRABALHISTAS E CIVEIS

Politica contabil

O Grupo EcoRodovias faz parte de diversos processos
judiciais e administrativos. Provisdes s&o constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos
judiciais para os quais € provavel que uma saida de

recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obriga-
¢30 e uma estimativa razoavel possa ser feita.

A movimentagao da provisdo no exercicio é conforme segue:

CONTROLADORA

Civeis (a) Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2013
(+/-) Complemento (reverséo) de proviséo 48 48
(-) Pagamentos - -
(+) Atualizagdo monetaria - -
(+/-) Reclassificagoes - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 48 48
(+/-) Complemento (reverséo) de proviséo 21 21
(-) Pagamentos - -
(+) Atualizacdo monetaria 6 6
(+/-) Reclassificagoes - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 75 75
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CONSOLIDADO
Civeis (a)  Tributarias (b) Trabalhistas (c)
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2013 85.877 2.676 17.888 106.441
(+/-) Complemento (reversao) de provisao 43.862 (1.221) 7.892 50.533
(-) Pagamentos (14.361) (64) (14.641) (29.066)
(+) Atualizagdo monetaria 4783 336 2121 7.240
(+/-) Reclassificagtes (6.533) 3.262 3.271 -

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 113.628 4.989 16.531 135.148

TRABALHISTAS

Civeis(a)  Tributérias (b) Trabalhistas (c)

SALDOS EM1° DE JANEIRO DE 2014 113.628 4.989 16.531 135.148
(+/-) Complemento (revers&o) de proviséo 16.762 1.626 6.985 25.373
(-) Pagamentos (4.693) (325) (5.016) (10.034)
(+) Atualizacdo monetaria 5.496 265 2.798 8.559
(+/-) Reclassificactes (2.740) 133 2.607 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 128.453 6.688 23.905 159.046

(a) Processos civeis

O valor provisionado corresponde principalmente a pro- essa decisdo. A pedido da Companhia foi realizada
cessos envolvendo pleitos de indenizac&o por perdas e audiéncia de conciliagdo em abril de 2013 para ten-
danos oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A tativa de acordo judicial, a qual restou infrutifera.
Companhia e suas controladas tém outros processos Atualmente, a acao civil publica esta aguardando o
de natureza civel, que totalizam R$46.581 em 31 de inicio da pericia (ndo ha qualquer deciso judicial).
dezembro de 2014 (R$36.535 em 31 de dezembro de Em razao da possibilidade de composicéo judicial e
2013), avaliados como perdas possiveis pelos advoga- da probabilidade de perda avaliada como provavel,
dos e pela Administracao; portanto, sem constituicao foi provisionado o valor de R$30.920 em 30 de
de provis3o. setembro (R$39.895 atualizado até 31 de dezem-
bro de 2014), sendo a contrapartida registrada ao
As principais causas com perdas provaveis, ou seja, intangivel, na rubrica de “Contratos de concessao”
com constituigdo de provis&o sao: A premissa de registro na rubrica de “Contrato
de concesséo” foi tomada pela Administragao da
(i) A controlada indireta Ecovias possui uma agdo Companhia, considerando que esse valor sera obje-
civil publica proposta pelo Ministério Publico do to de pleito de reequilibrio econémico-financeiro do
Estado de Sao Paulo contra a Companhia, por contrato de concesséo junto ao Poder Concedente.
entender que a concessionaria ndo cumpriu parte Em 29 de setembro de 2014 foi oferecido depdsito
do pagamento referente a compensagao ambien- judicial no montante de R$38.828, sendo que para
tal relativa a construgéo da pista descendente da 31 de dezembro de 2014 o valor atualizado deste
Rodovia dos Imigrantes. Os pedidos pleiteados depdsito € de R$39.895.
pelo Ministério PUblico em sede de tutela anteci-
pada foram rejeitados e foi negado provimento ao (i) A controlada direta Ecoporto Santos promo-

agravo de instrumento interposto para reverter veu agao cautelar visando obter liminar para
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suspender os efeitos da decis&do administrativa
prolatada pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (CADE), que considerou ofensiva

a ordem econbmica a cobrancga do servico de
Segregacdo e Entrega de Contéineres. A cobran-
ca estava sendo realizada até agosto de 2012
através de autorizacgdo judicial e mediante depdsi-
to dos valores cobrados, a disposicado do Juizo de
1° Grau, sendo que a partir de uma publicacado de
decisdo contraria ao Terminal no més de agosto
de 2012, a Ecoporto Santos decidiu suspender

a cobrancga, resguardando o direito retomar a
cobranga oportunamente. Para tanto, estdo pen-
dentes de julgamento recursos e medidas judiciais
objetivando conceder ao Ecoporto Santos auto-
rizag&o para retomada da referida cobranca. Em
31 de dezembro de 2014, o valor contingenciado
¢ de R$64.492 (R$58.199 em 31 de dezembro
de 2013). Para tal contingéncia foram efetuados
depdsitos judiciais e esses valores atualizados so-
mam os mesmos valores da provisdo constituida.

(b) Processos tributérios

O valor provisionado corresponde, principalmente, a
diferencas de aliquotas e bases de calculo de tribu-
tos recolhidos sobre receitas acessoérias. Em 31 de
dezembro de 2014, existem também outros proces-
sos de natureza tributaria que totalizam R$28.560
(R$19.031 em 31 de dezembro de 2013), os quais
foram avaliados como perdas possiveis pelos advoga-
dos e pela Administracao; portanto, sem constituicao
de provis3o.

Os principais processos tributarios sdo conforme
segue:

Decorrentes de auto de infracao lavrado pela Receita
Federal do Brasil em Pelotas - RS, pelo néo recolhimen-
to de valores de IRPJ e CSLL relativos ao pagamento
de participacao nos lucros e resultados a diretores da
controlada indireta Ecosul e ao questionamento quanto
a taxa de depreciacdo de benfeitorias realizadas em
imdveis objeto da concess3o, cuja perda foi avaliada
como possivel pelos consultores legais. O valor es-
timado em 31 de dezembro de 2014 é de R$6.730
(R$5.359 em 31 de dezembro de 2013).

(c) Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente,

a pleitos de indenizagao por acidentes do trabalho e
reclamacdes de horas extras, ndo existindo processos
de valor individual relevante, exceto agdo mencionada
abaixo. Em 31 de dezembro de 2014, existem também

ECORODOVIAS

outros processos de mesma natureza que totalizam
R$67.627 (R$37.012 em 31 de dezembro de 2013),
que foram avaliados como perdas possiveis pelos con-
sultores legais e pela Administracéo; portanto, sem
constituicdo de provis3o.

A principal causa provavel, ou seja, com constituicdo
de provis3o, é da controlada indireta Ecocataratas que
possui uma acao de responsabilidade solidaria refe-
rente a reclamacao trabalhista de ex-colaborador da
empresa Qualix Servicos Ambientais S.A., pertencente
ao Grupo Sideco (ex-acionista da Companhia). Em 1°
de agosto de 2011, a Ecocataratas ofereceu carta de
fianca pela qual o Banco Bradesco S.A. afiangou o valor
da execucdo de R$6.439. A acdo foi julgada proceden-
te em primeira instancia contra as reclamadas, tendo
em 30 de novembro de 2012 sido constituida proviséo
de R$7.127. Em 30 de outubro de 2013, o Banco
Bradesco executou a carta fianga em favor do recla-
mante, restando um saldo a pagar para essa acgéo, atu-
alizado até 31 de dezembro de 2014 ¢ de R$2.097.
Por forca do contrato de compra e venda celebrado
entre a Sideco S.A. e a EcoRodovias Infraestrutura, ha
o dever de indenizac&o por parte dos ex-acionistas em
caso de materializacdo da perda. Tal dever foi objeto
de procedimento arbitral instaurado pela EcoRodovias
Infraestrutura perante a Camara de Comércio Brasil
Canada, o qual foi reconhecido em sentenca, devendo
a Sideco S.A. pagar a EcoRodovias 84,48% do valor
da condenacao. A Sideco reconheceu a validade desta
deciséo, e pagara mediante acordo realizado a partir
de janeiro de 2015.

28. PATRIMONIO LIQUIDO - CONSOLIDADO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital social
subscrito e integralizado de R$1.320.549 esta repre-
sentado por 558.699.080 acdes ordinarias sem valor
nominal.

b) Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social, a Companhia fica au-
torizada a aumentar seu capital social para até
R$2.000.000, mediante deliberacdo do Conselho de
Administracao, observadas as condicoes legais para a
emiss3o e o exercicio do direito de preferéncia.

c) Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exer-
cicio ajustado, limitada a 20% do capital social. Em

31 de dezembro de 2014, o saldo € de R$155.342
(R$131.747 em 31 de dezembro de 2013).
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d) Reserva de retenc&o de lucros

- orgcamento de capital

Em 28 de abril de 2014, conforme deliberado na
Assembleia Geral Ordinaria, o montante de R$388.105
registrado na rubrica “Orgamento de capital” nos anos de
2010 e 2011 foi destinado ao pagamento de dividendos.

e) Dividendos propostos

Aos acionistas s&o garantidos dividendos e/ou juros
sobre capital préprio de, pelo menos, 25% do lucro
liquido do exercicio ajustado, calculado nos termos

do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. A politica de dis-
tribuicdo de dividendos da Companhia prevé que seja
distribuido pelo menos 50% do lucro liquido do exer-
cicio. O montante de dividendos pagos em 2014 no
valor de R$798.471 refere-se a: R$388.105 reversédo
da retencao de orgamento de capital conforme Nota
Explicativa n® 28.d; R$197.958 saldo remanescente
de dividendos remanescentes de 2013, aprovados na
Assembleia Geral Ordinéria de 28 de abril de 2014; e
R$82.303 juros sobre capital calculados no exercicio
de 2014 e R$130.105 dividendos intermediarios do
exercicio de 2014, aprovados em reunigo do conselho
de administraggo, o qual submeteréo a Assembleia
Geral Ordinaria em abril de 2015.

2014 2013

Lucro liquido do exercicio 471.900 397.850
Constituicao de reserva

legal (23.595) (19.892)
Base de calculo dos

dividendos 448.305 377.958
Dividendos intermediarios

08gos (130.105) (180.000)
Juros sobre capital proprio (82.303) -
Dividendos pagos (a pagar) (235.897) (197.958)

no exercicio seguinte

f) Reserva de capital - plano de opgao

com base em acdes

A Companhia mensura o custo de transacoes liquida-
das com agGes com os Administradores baseado no va-
lor justo dos instrumentos patrimoniais da data da sua

12 outorga

31/08/2010

29 outorga
22/03/2011

outorga. Para determinar o valor justo, a Companhia
utiliza um especialista de precificagdo externo.

O custo com transacgdes liquidadas com titulos patri-
moniais é reconhecido como “despesa de pessoal’ em
conjunto com um correspondente aumento no patrimd-
nio liquido, ao longo do periodo em que a performance
e/ou condigao de servigo s&o cumpridos, com término
na data em que o funcionario adquire o direito comple-
to ao prémio (data de aquisic&o).

Em uma transag&o liquidada com titulos patrimoniais
em que o plano é modificado, a despesa minima reco-
nhecida em “despesas de pessoal” corresponde as des-
pesas como se 0s termos ndo tivessem sido alterados.
Uma despesa adicional é reconhecida para qualquer
modificagdo que aumenta o valor justo total do contra-
to de pagamentos liquidados com titulos patrimoniais.

O efeito da diluicdo das opgdes em aberto é refletido
como diluiggo de agado adicional no célculo do resultado
por acao diluido.

O plano de opcado com base em acdes da Companhia,
emitido em 2010, tem como objetivo permitir que os
beneficiarios se tornem acionistas da Companhia de
maneira que atuem de forma direta e ativa na busca
por resultados positivos da Companhia. S3o elegiveis
para participar diretores estatutarios da Companhia

e de suas controladas e empregados-chave que ndo
sejam administradores estatutarios, incluindo aqueles
das controladas da Companhia.

A outorga de opgbes deve respeitar o limite maximo
de até 2% de agdes ordinarias do capital social efeti-
vamente emitidas pela Companhia, agbes estas que
deveréo ser apenas agdes em tesouraria.

O preco das opgGes correspondera ao valor da agdo da
Companhia, atualizado monetariamente pelo IPCA ou
outro indice de base de apuracao equivalente que seja
escolhido pela Assembleia Geral da Companhia.

O Conselho de Administragao disponibilizou 11.666.277
acOes ordinérias para esse plano, como segue:

32 outorga
25/04/2012

42 outorga
25/04/2013

5% outorga
28/04/2014

Quantidade de opcdes de agdes 685.764 1.212.045 1.524.074 2.594.808 5.649.586
Preco de periodo - R$ por agéo R$9,95 R$13,06 R$13,58 R$17,51 Rs12,18
indice de reajuste IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA
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A Companhia reconhece no resultado, durante o exercicio
de prestacéo dos servicos, o prazo de caréncia e o custo
com a remuneracao aos beneficidrios com base no valor
justo das opcdes na data da outorga, utilizando o modelo
Black-Scholes para a precificagdo do valor justo das op-
¢oes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
registrado na rubrica “Plano de opgéo com base em acdes” o
valor de R$5.948 (R$2.971 em 31 de dezembro de 2013).

ECORODOVIAS

A Companhia efetuaré a liquidag&o desse plano de
opcao com base em acdes entregando agdes de sua
prépria emissao que serao mantidas em tesoura-

ria até o efetivo exercicio das agdes por parte dos
beneficiarios.

As variacdes nas quantidades de opgGes de compra de
acOes estdo apresentadas a seguir:

12outorga 2%outorga 3%outorga 42outorga 5% outorga

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 685.764 - - - - 685.764
Outorgadas - 1.212.045 - - - 1.212.045
Exercidas (21.942) - - - - (21.942)
Canceladas (17.553) - - - - (17.553)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 646.269 1.212.045 - - - 1.858.314
Outorgadas - - 1.524.074 - - 1.524.074
Exercidas (257.410) (196.899) - - - (454.309)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 388.859 1.015.146 1.524.074 - 2.928.079
Outorgadas - - - 2.594.808 - 2.594.808
Exercidas (79.886) (168.658) (96.913) - - (345.457)
Canceladas (81.715) (246.373) (377.491) (622.951) - (1.328.530)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 227.258 600.115 1.049.670 1.971.857 3.848.900
Outorgadas - - - - - -
Exercidas - - - - - -
Canceladas - - - - - -
EM 31 DE MARCO DE 2014

Outorgadas - - - - 5649586 5.649.586
Exercidas - - - - - -
Canceladas - - - - - -
EM 30 DE JUNHO DE 2014

Outorgadas - - - - - -
Exercidas - - - - - -
Canceladas - - - - - -
EM 30 DE SETEMBRO DE 2014

Outorgadas - - - - - -
Exercidas - - - - - -
Canceladas - - - - - -

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 227.258

600.115

1.049.670 1.971.857 5.649.586

9.498.486




RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE 2014 | RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2014 79

A aquisicdo do direito ao exercicio da opgdo ocorrera
na forma e nos prazos apresentados a seguir:

Ano Porggopr;ré:gi%gznp;eé; Qusgt;(éggi Vzlaoroj; ;;g gnrﬁﬁg Total do custo Prazo para exercer
2015 15,67 2.745.129 2,56 7.014 11 meses
2016 15,61 2.442.119 2,67 6.529 23 meses
2017 15,62 2.061.099 3,16 6.513 35 meses
2018 12,37 1.412.397 2,10 2.966 47 meses

8.660.744 23.022

g) AgGes em tesouraria

Politica contdbil

Instrumentos patrimoniais proprios readquiridos (agoes
de tesouraria) s&o reconhecidos ao custo e deduzidos
do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é re-
conhecido na demonstragéo do resultado na compra,
venda, emiss&o ou cancelamento dos instrumentos pa-
trimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferenca
entre o valor contabil e a contraprestacéo € reconheci-
da em outras reservas de capital.

1° Programa

O Conselho de Administrag&o aprovou quatro pro-
gramas de recompra de agdes que ocorrerao sem
reducao de capital social e com a utilizag&o de
reservas, para efeito de cancelamento ou perma-
néncia em tesouraria, bem como para revenda, reco-
locagdo no mercado ou lastro para planos de opgao
com base em agbes da Companhia, como demons-
trado a seguir:

2° Programa 3° Programa 4° Programa

Data 31/08/2010 30/05/2012 05/06/2013 06/06/2014
Prazo 365 dias 365 dias 365 dias 365 dias
Quantidade de agdes ordinarias em 144.003.000 143.737.879 200.669.081 199.611.859
circulagdo no mercado

Quantidade maxima de agGes 4.000.000 1.500.000 1.700.000 2.400.000

ordinarias a serem adquiridas
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A movimentacao das acOes em tesouraria esta assim
representada:

CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Agbes Custo médio -

Quantidade Valor R$ por agéo

Saldo final em 31 de dezembro de 2011 149.502 (2.011) 13,45
Exercidasem 2012 (454.309) 6.945 15,29
Recompraem 2012 480.495 (7.759) 16,15
SALDO FINAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 175.688 (2.825) 16,08
Exercidasem 2013 (345.457) 5.883 17,03
Recompraem 2013 712.482 (11.546) 16,21
Cess3o diretores (3) - 17,03
SALDO FINAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 542.710 (8.488) 15,64
Recompraem 2014 1.040.282 (13.044) 12,65
SALDO FINAL EM 30 DE JUNHO DE 2014 1.582.992 (21.532) 13,60
Recompraem 2014 205.000 (2.513) 12,26
SALDO FINAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2014 1.787.992 (24.045) 13,45
Recompraem 2014 445,000 (5.422) 12,18
SALDO FINAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 2.232.992 (29.467) 13,20

A Companhia mantém em tesouraria 2.232.992 acées A Companhia constituiu reserva para futura compra
ordinarias calculadas com base na cotagdo média do de acgGes para seu plano de opgdo com base em agdes
Ultimo dia de pregdo em 31 de dezembro de 2014,de  aempregados de R$30.825, transferida para a ru-
R$10,66. O valor total dessas agdes, cujo calculotem  brica “Reserva de capital’, conforme determinado em
como base a cotacdo média do pregdo de 31 de de- Estatuto Social.

zembro de 2014, é de R$23.804.

h) Participagdes dos acionistas ndo controladores

Saldo inicial 26.059 17911
Participacao nos lucros 2.350 1.662
Opcodes outorgadas reconhecidas 103 -
Aporte de capital de acionista nao controlador 31.500 -
Venda de participacdo ECO101 - 12.819
Pagamento de dividendos a acionista no controlador (6.195) (6.333)

SALDO FINAL 53.817 26.059
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29.RECEITA LI'QUIDA - CONSOLIDADO
Politica contabil

Receitas

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida
recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estima-
tivas de cancelamentos, e o resultado das operacdes

¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia, destacando-se:

a) As receitas de pedagio, reconhecidas quando da
passagem dos usuarios pela praca de pedagio.

b) As receitas de logistica sdo reconhecidas quando
da utilizagdo do patio pelos caminhdes e quando da
movimentacgdo, da armazenagem e dos reparos de
contéineres vazios.

c) As receitas decorrentes de vendas antecipadas
de cupons de pedagio s&o contabilizadas como
“Receitas antecipadas” no passivo circulante, na
rubrica “Outras contas a pagar’, sendo apropriadas
como receitas ao resultado do exercicio a medida
gue os usuarios passam pela praga de pedagio.

d) A receita relacionada aos servigos de construgéo
ou melhoria sob o contrato de concesséo de servi-
cos é reconhecida baseada no estégio de conclu-
s80 da obra realizada. Receitas de operacao ou de
construgao sao reconhecidas no periodo em que os
servicos sdo prestados pela Companhia. Quando
a Companhia presta mais de um servigo em um
contrato de concesséo de servigos, a remuneragao
recebida é alocada por referéncia aos valores justos
relativos aos servigos entregues.

e) As receitas de portos s3do provenientes de opera-
¢Ges portudrias, além do manuseio e da armazena-
gem de cargas de importac3o e exportagdo, comum
terminal préprio no Porto de Santos.

Imposto sobre prestagdo de servicos

Receitas e despesas so reconhecidos liquidos dos
tributos sobre prestagéo de servicos, exceto quando
os impostos sobre prestagdo de servigos incorridos
na compra de bens ou servigcos ndo forem recupe-
réveis junto as autoridades fiscais, isso ocorrera
guando os impostos sobre prestacio de servicos
s&o reconhecidos como parte do custo de aquisicdo
do ativo ou do item de despesas conforme o caso; e
qguando os valores a receber e a pagar forem apresen-
tados juntos com o valor dos impostos sobre presta-
¢do de servicos.

Quando o valor liquido dos impostos sobre a prestaczo
de servicos, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balan-
go patrimonial.

Receita com arrecadacéo

de pedagio:
Pedagio em numerério 790.759 718.492
Pedégio por equipamento
eletrdnico (a) 935.908 804.230
Vale-pedagio 160.253 165.664
Outras 762 770

1.887.682 1.689.156

Receitas de construgédo 713.563 505.830
Receitas portuarias (d) 508.346 615.184
Receitas acessorias (b) 62.605 55.639
Receita de prestacao de 11.261 3.000

servigos intercompany (c)

RECEITA BRUTA TOTAL 3.183.457 2.868.809
Dedugdes de receita (e) (246.456) (229.750)
RECEITA LI'QUIDA 2.937.001 2.639.059

(a) Referem-se as receitas de arrecadagdo pagas com peda-
gio eletronico.

S

Referem-se a outras receitas das concessionarias de ro-
dovias, como arrendamento de area para fibra dptica, uso
de faixa de dominio, venda de publicidade, implantagéo e
concessé&o de acessos e outros.

®)

Refere-se a receita de prestagdo de servigos administra-
tivos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia
dainformagao, de engenharia e de compras corporativas
para as empresas do Grupo EcoRodovias.

g

Referem-se as receitas auferidas pelas empresas que
atuam no Porto de Santos: Ecoporto Santos, Ecoporto
Transportes e Termares.
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(e) Sobre areceita de construgdo ndo ha incidéncia de
impostos sobre faturamento. Segue quadro com
receitas tributaveis para analise adequada das
deducGes da receita:

31/12/2014 31/12/2013

BASE DE CALCULO DE IMPOSTOS

Receitas com arrecadacao de pedagio 1.887.682 1.689.156
Receitas portuarias 508.346 615.184
Receitas acessorias 73.866 58.639
DEDUCOES
Cofins (i) (106.360) (98.792)
PIS (ii) (23.065) (21.449)
ISS (iii) (116.653) (109.142)
Outros - ICMS (168) (294)
Devolugdes e abatimentos (210) (73)
(246.456) (229.750)

(i) Aliguota para: concessionarias 3% e portos 7,6%.
(ii) Aliguota para: concessionarias 0,65% e portos 1,65%.
(iii) Aliquota de média de 4,7%.

30. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Pessoal 43.554 22.890 373.440 313.125
Conservacédo e manutengao e outros 815 500 86.404 96.086
Servicos de terceiros () 49.282 45233 309.325 304.177
Seguros (vide Nota Explicativa n® 36) 255 267 18.486 18.180
Depreciacdes e amortizagdes 644 607 308.957 236.631
Poder concedente - - 56.822 63.925
Locacao de imdveis, maquinas e empilhadeiras 2.203 2.098 28.575 24.885
Provisdo para manutengao - - 105.254 74.907
Custo de construcao de obras - - 713.563 505.830
Outros custos e despesas operacionais 3.122 4.782 78.806 73.964
99.875 76.377 2.079.632 1.711.710

Classificados como:
Custo dos servigos prestados - - 1.721.156 1.346.606
Despesas gerais e administrativas 99.875 76.377 358.476 365.104
99.875 76.377 2.079.632 1.711.710

(") Os servigos de terceiros s&o basicamente compostos por servigos de consultoria, assessoria, fretes, limpeza, vigilancia,
ambulancias, resgates e remogoes.
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31. RESULTADO FINANCEIRO
CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receitas financeiras:

Receita de aplicagdes financeiras 12.407 21.480 99.276 96.895
Juros ativos - - - 5.384
Receita de operacdo swap - - 905 -
Variagao monetaria sobre debéntures - - 4.745 -
Atualizagdo monetaria de créditos fiscais 826 1.505 14.167 8.124
Variacao cambial sobre empréstimos - - 1.372 -
QOutras - - 7.180 3.004

13.233 22.985 127.645 113.407

Despesas financeiras:

Juros sobre debéntures - - (221.794) (191.856)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (32.726) (32.585) (96.175) (81.078)
Variagdo monetaria sobre debéntures - - (133.590) (91.798)
Variagdo monetaria sobre direito de outorga - - (6.393) (7.644)
Amortizagdo de custos com emiss&o de debéntures - - (6.989) (10.806)
Ajuste a valor presente - interpretacgo técnica ICPC 01 - - (15.352) (17.057)
Despesas bancérias (110) (453) (1.213) (1.952)
Variag&o cambial sobre financiamentos - - (5.697) (100)
Comisso notas promissodrias (438) (2.433) (438) (2.433)
Despesa de operacao swap - - (431) -
Atualizagdo monetaria contingéncias (366) (748) (13.252) (10.298)
Outras (1.304) (2.485) (18.831) (23.862)

(34.944) (38.704) (520.155) (GCISRSISEY

RESULTADO FINANCEIRO (21.711) (15.719) (392.510) (325.477)

32.LUCRO PORAGAO

Controladora e Consolidado 31/12/2014 31/12/2013

Lucro basico por acido das operacdes continuadas 0,85 0,71

Lucro diluido por agdo das operagdes continuadas 0,84 0,71
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a) Lucro basico por agdo

Controladora e Consolidado 31/12/2014 31/12/2013

HI{ICI:EO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS CONTROLADORES DA COMPA- 471.900 397 850

Média ponderada da quantidade de agdes ordinarias emitidas 558.699 558.699
MEDIA PONDERADA DAS ACOES EM TESOURARIA (1.614) (514)

Média ponderada da quantidade de agbes ordinarias em circulagéo 557.085 558.185
LUCRO BASICO PORAGAO - Rs 0,85 0,71

b) Lucro diluido

Controladora e Consolidado 31/12/2014 31/12/2013
IﬁlI!I(I:EO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS CONTROLADORES DA COMPA- 471.900 397 850
Média ponderada da quantidade de a¢des ordinarias em circulagéo 557.085 558.185
Ajuste por opgdes de compra de agoes exerciveis 1.614 514
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias para o lucro diluido 558.699 558.699
LUCRO DILUIDO PORAGAO - Rs$ 0,84 0,71

33. PARTICIPACAO NOS LUCROS E
RESULTADOS - PLR

A Companhia e suas controladas tém como politica a
administracdo de participag&o nos resultados a seus
empregados, vinculada a um plano de metas e obje-
tivos especificos, que sdo estabelecidos e pagos em
conformidade com o acordo coletivo de trabalho e com
o sindicato da categoria. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, a participacdo nos lucros e resul-
tados foi de R$1.472 (R$734 em 31 de dezembro de
2013), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas
“Custo dos servicos prestados” e “Despesas gerais e
administrativas”



RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE 2014 | RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2014 85

34. GERENCIAMENTO DE RISCOS E
INSTRUMENTOS FINANCEIROS - CONSOLIDADO

Gest3o de capital

O Grupo EcoRodovias administra seu capital para
assegurar gue as empresas que pertencem a ele
possam continuar com suas atividades normais, ao
mesmo tempo em gue maximizam o retorno a todas

as partes interessadas ou envolvidas em suas opera-
¢Ges, por meio da otimizagdo do saldo das dividas e do
patrimonio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo
endividamento liquido e pelo patriménio liquido da
Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura
de capital. Como parte dessa revisgo, considera o cus-
to de capital e os riscos associados a cada classe de
capital.

Indice de endividamento

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Divida (a) 497.435 290.762 4.238.770 3.763.674
T v A AR SIS (12.194)  (177.016)  (660.719) (1.152.588)
Divida liquida 485.241 113.746 3.578.051 2.611.086
PATRIMONIO LiQUIDO (B) 1.730.369 2.071.970 1.784.186  2.098.029
indice de endividamento liquido 0,28 0,05 2,01 1,24
a) A divida é definida como empréstimos e financiamentos, (b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da
debéntures e obrigagdes com o Poder Concedente circu- Companhia, gerenciados como capital.

lantes e ndo circulantes, conforme detalhado nas Notas
Explicativasn°s 19, 20 e 24.

Consideracdes gerais

= A Administracéo da Companhia e de suas controla- = AplicagGes financeiras e titulos e valores mobilia-
das elege as instituices financeiras com as quais as rios - vinculados: s&o formados por CDBs, fundos
aplicagGes financeiras podem ser celebradas, além de investimentos e renda fixa, remunerados a taxa
de definir limites quanto aos percentuais de aloca- média ponderada de 100,6% do CDI, e refletem
c&o de recursos e valores a serem aplicados em cada as condicOes de mercado nas datas dos balangos
uma delas. As aplicacGes financeiras sdo definidas patrimoniais.

como empréstimos e recebiveis.
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= Clientes: decorrem diretamente das operacges da
Companhia, sdo classificados como empréstimos e
recebiveis e estdo registrados pelos valores origi-
nais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor
presente, quando aplicavel.

= Empréstimos, financiamentos, debéntures e obriga-
¢Ges com o Poder Concedente: classificados como
outros passivos financeiros; portanto, ndo mensura-
dos ao valor justo e contabilizados pelos valores con-
tratuais de cada operacéo, conforme demonstrado
nas Notas Explicativas
n19, 20e 24.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contéabil e de mercado dos principais ins-
trumentos financeiros consolidados da Companhia e
de suas controladas em 31 de dezembro de 2014 sao
como segue:

ATIVOS:

Classificagéo

Saldo
contabil

ECORODOVIAS

Valor
justo

Caixa e bancos Empréstimos e recebiveis 25.618 25.618
Clientes (a) Empréstimos e recebiveis 162.733 162.733
Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios (b) Empréstimos e recebiveis 635.101 635.101
PASSIVOS:

Fornecedores (a) Outros passivos financeiros 90.799 90.799
Empréstimos e financiamentos (c) Outros passivos financeiros 1.017.491 1.017.491
Debéntures (c) Outros passivos financeiros 3.168.416 3.168.416
Obrigagdes com o Poder Concedente (d) Outros passivos financeiros 52.866 58.219

(a) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” pos-
suem prazo de vencimento substancialmente em até 45
dias; portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela
Companhia.

(b) Os saldos de aplicagdes financeiras e titulos e valores mo-
biliarios aproximam-se do valor justo na data do balanco.

(c) Os empréstimos, financiamentos e debéntures aproximam-
-se do valor justo na data do balanco.

(d) Calculado excluindo o ajuste a valor presente das parcelas
fixas da rubrica "ObrigagGes com o Poder Concedente”.
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Gestdo deriscos

A Companhia esta exposta a risco de mercado, ris-
co de crédito e risco de liquidez. A Administracao da
Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os
quais sdo resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos
fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam o
risco da taxa de cdmbio e o risco de taxa de juros.

(i) Riscos da taxa de cdmbio
O risco da taxa de cAmbio é decorrente da pos-
sibilidade de oscilagdo das taxas de cA&mbio das
moedas estrangeiras utilizadas por algumas con-
troladas da Companhia, com as quais possui 0s
contratos de financiamento de equipamentos em
moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o saldo
devedor em moeda estrangeira - Finimp é confor-
me segue:

31/12/2014 31/12/2013

US$

Ecoporto Santos S.A. -

20.028 4.012

(i) Risco da taxa de juros
O risco de taxa de juros da Companhia e de suas
controladas decorre de aplicagdes financeiras e
empréstimos em que sdo remunerados por taxas
de juros variaveis, que podem ser indexados a
variacao de indices de inflagdo. Esse risco é admi-
nistrado pela Companhia através da manutencao
de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e
pos-fixadas.

A exposicdo do Grupo EcoRodovias as taxas de
juros de ativos e passivos financeiros esta deta-
lhada no item gerenciamento de risco de liquidez
desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a
Companhia e suas controladas vém aplicando seus
recursos em instituicdes de primeira linha, no ten-
do efetuado operacgdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.

b) Risco de crédito

Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujei-
tam a Companhia a concentracdes de risco de cré-
dito consistem, primariamente, em caixa e bancos,
aplicaces financeiras e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagGes financeiras com instituicdes financeiras
de primeira linha, aprovadas pela Administracao, de
acordo com critérios objetivos para diversificacéo de
riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apre-
sentava valores a receber da empresa Servigos de
Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$95.359
(R$85.228 em 31 de dezembro de 201.3), decor-
rentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo
sistema eletronico de pagamento de pedagio (‘Sem
Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.

c¢) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia,
gue possui um modelo apropriado de gestao de risco
e liquidez para o gerenciamento das necessidades
de captacao e gestéo de liquidez no curto, médio e
longo prazo. A Companhia gerencia o risco de liqui-
dez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancérias e linhas de crédito para captacao de em-
préstimos que julgue adequados, através do moni-
toramento continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, e pela combinacg&o dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.
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O vencimento contratual baseia-se na data mais
recente em que a Companhia e suas controladas
devem quitar as respectivas obrigacoes:

Taxa de juros

(média ponderada) Préximos Entre 13 e Entre 25 e 37 meses
Modalidade efetiva- % a.a. 12 meses 24 meses 36 meses em diante

BNDES TILP + 2,45% a.a. 37.992 39.655 37.585 138.145
BNDES IPCA +2,45% a.a. - 10.820 6.343 33.151
Obrigag6es com o Poder Concedente IGP-M 12.212 16.830 17.449 168.756
Debéntures CDI+0,79% a.a. 27.558 29.052 99.599 170.365
Debéntures IPCA +8,25% a.a. 35.292 58.241 64.147 691.951
Debéntures IPCA +5,00% a.a. 9.203 10.263 10.846 259.573
Debéntures IPCA +5,35% a.a. 24.615 27.453 29.012 847.046
Debéntures IPCA +3,80% a.a. 8.182 9.010 9.719 326.911
Debéntures IPCA + 4,28% a.a. 31.376 34.554 37.272 1.556.538
Capital de giro 105,7% do CDI 34.316 303.949 - -
Finame 6,00% a.a. 256 248 236 528
Finame 2,50% a.a. 52 51 50 225
Finame 3,00% a.a. 60 58 57 28
Finame TILP +2,99% a.a. 460 429 154 -
BNDES TILP +2,10% a.a. 7.934 7.482 7.025 3.888
BNDES TILP + 3,16% a.a. 147.794 - - -
BNDES Cesfrag,elrg%egf_ 58.790 . . .
Nota promissoria 105,35% CDI 530.789 - - -
Debéntures CDI+1,85% a.a. 68.356 151.602 139.652 410.875
Finame TILP + 4,16% a.a. 1.571 1.012 - -
Capital de giro CDI+ 3,00% a.a. 7.869 - - -
Finame 6,00% a.a. 1.182 1.793 1.708 4.013
Finame 7,70% a.a. 2.004 1.874 888 -
Finimp Ve +Libor 6 5.335 3.465 8237  42.033

meses
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Analise de sensibilidade

Risco de variagdo nas taxas de juros

A anélise de sensibilidade foi determinada com base
na exposicao as taxas de juros dos instrumentos
financeiros ndo derivativos no fim do exercicio. Para
0s passivos com taxas pds-fixadas, a analise é pre-
parada assumindo que o valor do passivo em aberto

Operacao

no fim do exercicio esteve em aberto durante todo o
exercicio.

A analise de sensibilidade foi desenvolvida consideran-
do a exposicdo a variagéo do CDI, da TJLP, do IPCA, do
IGP-M e Cestas de Moedas, principais indicadores das
debéntures e dos empréstimos e financiamentos, con-
tratados pela Companhia e por suas controladas:

JUROS A INCORRER (%)

Cenario Il
-25%

Cenario Il
-50%

Cenairio |
provavel

Juros de aplicagdes financeiras (e) Baixa do CDI 53.449 40.086 26.724
Juros sobre a 12 série das debéntures - EcoRodovias (a) Alta do CDI (27.827) (32.712) (37.522)
Juros sobre a 22 e 3° séries das debéntures - EcoRodovias (c) Alta do IPCA (33.902) (34.819) (35.745)
a (o] Ari A _ H a

Jurps §obre a 12 e 2° séries das debéntures - Ecovias 2 Alta do IPCA (39.628) (40.383) (41.141)
emissao (c)

Juros sobre a 12, 22 32 e 42 séries das debéntures - Ecopistas(c) Alta do IPCA (35.348) (35.959) (36.575)
Notas promissdrias (a) Alta do CDI (56.295) (64.515) (72.684)
Empréstimos e financiamentos (d) Alta da TJLP (24.862) (28.7006) (32.514)
Empréstimos e financiamentos (a) Alta do CDI (37.643) (45.109) (52.549)
Empréstimos e financiamentos (e) e (f) Alta dae Idtécg (1.261) (1.626) (2.010)
Juros sobre debéntures - série Unica - Ecoporto Santos Alta do CDI (68.745) (75.045) (81.249)

L : : Alta da Cesta

Empréstimos e financiamentos (e) de Moedas (4.356) (4.971) (5.586)
Juros sobre obrigagdes com o Poder Concedente (b) Alta do IGP-M (77) (96) (115)
JUROS A INCORRER, LI'QUIDOS (276.495) (323.855) (370.966)

Os empréstimos em moeda estrangeira em aberto em

31 de dezembro de 2014 possuem taxa fixa de juros e

foram mensurados ao custo amortizado.

Risco de mudanca nas taxas de cémbio

Operacao

JUROS A INCORRER ()

Cenairrio Il
-25%

Cenario Il
-50%

Cenairrio |
provavel

Empréstimos e financiamentos

Alta do US$ (1.261) (1.626) (2.010)

() Para fins de anélise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério demonstrar o efeito de

juros a incorrer para os préximos 12 meses.
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As taxas consideradas (projetadas para 12 meses,
com excecao da Libor, que s&o 6 meses) foram as
seguintes:

Cenério lll
-50%

Cenario Il
-25%

Cenério |

Indicadores provavel

CDI 11,75% 14,69% 17,63%
IGP-M 5,73% 7,16% 8,60%
IPCA 6,71% 8,39% 10,07%
TILP 5,00% 6,25% 7,50%
US$ 2,75 3,44 4,13
EUR 3,23 4,03 4,84
Libor (6 meses) 0,36% 0,45% 0,54%
Cesta de moedas 4,10% 5,12% 6,15%
UMBNDES 0,052 0,065 0,078

Os resultados obtidos com essas operacdes estdo con-
dizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administragdo da Companhia e de suas controladas.

35. PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

- CONSOLIDADO

A Companhia possui um plano de previdéncia privada,
na modalidade de contribuicdo definida, cujos custos
s3o perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e
administragdo. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, a Companhia e suas controladas contribu-
fram com a quantia de R$3.092 (R$2.299 em 31 de
dezembro de 2013), registrada na rubrica "Despesas
gerais e administrativas”

36. SEGUROS CONTRATADOS

- CONSOLIDADO

A Companhia e suas controladas tém cobertura de
seguros em virtude dos riscos existentes em suas
operagdes. Os contratos de concessao obrigam as
concessionarias a contratar e manter coberturas
amplas de seguros, visando a manutencao e ga-
rantia das operagGes normais. As apdlices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo
contrato de concesséo, riscos de engenharia ope-
racionais, entre eles problemas na fase de constru-
cao, alteracGes geoldgicas, incéndios e desastres
naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos
a propriedade e perda de receita pela interrupgéo
das rodovias.

ECORODOVIAS

Em 31 de dezembro de 2014, a especificacdo por
modalidade de risco de vigéncia dos seguros da
Companhia esté demonstrada a seguir:

Modalidade Cobertura

R$861 milhdes

Seguro-garantia

“All Risk” - diversos R$4,8 milhdes
“All Risk” - responsabilidade civil R$1,1 milhdo
“All Risk” - danos materiais R$7,3 milhGes
Seguro-sede R$4 milhdes
“All Risk” - perda de receita R$1,6 milhdo
Veiculos Tabela FIPE

“All Risk” - obras de conservacgao e

N R$200 milhdes
manutenc&o

US$230 milhdes
R$20 milhdes

“All Risk” - operador portuario

Multirrisco

37. INFORMAGCOES POR SEGMENTO

- CONSOLIDADO

Os segmentos operacionais da Companhia s3o repor-
tados de forma consistente com os relatérios internos
fornecidos ao principal tomador de decisGes operacio-
nais (“Chief Operating Decision-Maker - CODM").

Para fins de avaliacdo de desempenho é analisado o
conjunto de informagdes dos segmentos e alocagdo de
recursos.

A principal segmentac&o dos negdcios da Companhia é
baseada em:

a) Concessdes
O modal rodoviario é o mais extenso e desenvolvido
dos modais de transporte do Pais. As concessdes
rodovidrias interligam grandes centros industriais,
de produgéo, de consumo e de turismo nacionais,
bem como os trés maiores portos do Brasil (Santos,
Paranagua e Rio Grande), além de darem acesso
a outros palfses do Mercosul. Dentro desse seg-
mento sdo apresentas as seguintes concessiona-
rias: Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.,
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A., Empresa
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul,
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho
Pinto S.A. - Ecopistas, Rodovia das Cataratas SA. -
Ecocataratas e ECO101 Concessionaria de Rodovias
SA.
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b) Logistica
Os sistemas logisticos sdo formados pela inte-
gracao entre as concessoes rodoviarias do Grupo
EcoRodovias e situadas em areas estratégicas do
territorio brasileiro com plataformas logisticas, que
visam integrar terminais logisticos intermodais,
terminais portuarios, terminais retroportuarios,
centros de distribuicéo, recintos alfandegarios e
portos, bem como a prestacdo de servigos integra-
dos de logistica, sempre buscando um diferencial
de valor agregado. A Companhia detém 80% das
empresas de logistica. Dentro desse segmento
s8o apresentadas as seguintes empresas: Elog
S.A., Elog Logistica Sul Ltda., Ecopatio Logistica
Cubatgo Ltda., ELG-01 Participagdes Ltda., Anish
Empreendimentos e Participagdes Ltda. e Paqueta
ParticipacGes Ltda.

c) “Holding" e servigos
Esse segmento compreende a operacdo dos
servicos de pagamento automatico de pedagios
e estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda
Livre. Responsavel pela implementagao do siste-
ma de |dentificacdo Automatica de Veiculos - |AV
no Brasil. Além da STP, esse segmento apresenta
as empresas EILO1, EILO2, EILO3 e EILO4 e as
“Holdings" EcoRodovias Concessbées e Servigos
S.A., "holding” do segmento de concessionarias
e a controladora EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A.

d) Portos
Esse segmento compreende as operacgdes portua-
rias, além do manuseio e da armazenagem de cargas
de importacgdo e exportacdo, com um terminal proé-
prio no Porto de Santos, portanto, neste segmento
sdo apresentadas as empresas Ecoporto Santos
S.A., Termares - Terminais Maritimos Especializados
Ltda. e Ecoporto Transporte Ltda..

A receita liquida por segmento esta representada da
seguinte forma:

31/12/2014 31/12/2013

Concessobes 72,9% 67,3%
Logistica 8,1% 7,8%
“Holding” e servicos 5,5% 6,0%

Portos 13,5% 18,9%
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O desempenho dos segmentos da Companhia foi
avaliado com base nas receitas operacionais liquidas,
no lucro liquido do exercicio e no ativo ndo circulante.
Essa base de mensuracao exclui os efeitos de juros,
imposto de renda e contribuigdo social, depreciacdo e
amortizagao.

ECORODOVIAS

Nas tabelas a seguir ha informac&o financeira sumariza-
da relacionada aos segmentos para 31 de dezembro de
2014 e 2013. Os valores fornecidos ao Comité Executivo
com relacéo ao resultado e ao total de ativos sdo con-
sistentes com os saldos registrados nas demonstracdes
financeiras, bem como as praticas contabeis aplicadas:

Concessoes Portos Logistica
Ativo circulante 595.658 247.510 139.611
Ativo ndo circulante 3.072.974 717.143 426.686
Total do ativo 3.668.632 964.653 566.297
Passivo circulante 655.662 198.437 83.223
Passivo ndo circulante 1.860.697 652.774 249.068
Patrimonio liquido 1.152.273 113.442 234.006
Total do passivo e patriménio liquido 3.668.632 964.653 566.297

Concessodes Logistica

Receita liquida 2.100.796 550.502 241.864
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (1.095.882) (241.461) (205.706)
Lucro bruto 1.004.914 309.041 36.158
Receitas (despesas) operacionais (145.053) (173.512) (56.114)
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - -
Lucro/prejuizo operacional antes do resultado financeiro 859.861 135.529 (19.956)
Resultado financeiro (173.256) (72.642) (16.690)
RESULTADO FINANCEIRO (173.256) (72.642) (16.690)
Lucro/prejuizo operacional dos impostos 686.605 62.887 (36.646)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Lucro/prejuizo liquido do exercicio

(223.497)
463.108

(12.196)
50.691

15.721
(20.925)

Atribuivel a: Companhia

Outros acionistas
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31DE DEZEMBRO DE 2013

Holding e Ajustes CPC 36
servicos Combinado Eliminages Total (R3)/IFRS10 Consolidado
676.056 1.658.835 (51.806) 1.607.029 (240.151) 1.366.878
3.490.587 7.707.390 (2.383.063) 5.324.327 (190.437) 5.133.890
4.166.643 9.366.225 (2.434.869) 6.931.356 (430.588) 6.500.768
446.098 1.383.420 (51.107) 1.332.313 (166.454) 1.165.859
825.942 3.588.481 (87.468) 3.501.013 (264.133) 3.236.880
2.894.603 4.394.324 (2.296.294) 2.098.030 (1) 2.098.029
4.166.643 9.366.225 (2.434.869) 6.931.356 (430.588) 6.500.768

Holding e

Servigos

Combinado

Eliminagdes

31 DE DEZEMBRO DE 2013

Ajustes CPC 36

(R3)/IFRS10

Consolidado

187.128 3.080.290 (132.120) 2.948.170 (309.111) 2.639.059
(106.103) 1.649.152) 76.079 (1.573.073) 226.467 (1.346.606)
81.025 1.431.138 (56.041) 1.375.097 (82.644) 1.292.453
(91.986) (466.665) 62.031 (404.634) 71.068 (333.566)
959.524 959.524 (959.524) - 769 769
948.563 1.923.997 (953.534) 970.463 (10.807) 959.656
(78.640) (341.228) 158 (341.070) 15.593 (325.477)
(78.640) (341.228) 158 (341.070) 15.593 (325.477)
869.923 1.582.769 (953.376) 629.393 4.786 634.179
(7.775) (227.747) (2.134) (229.881) (4.786) (234.667)
862.148 1.355.022 (955.510) 399.512 - 399.512
- - - - - 397.850

1.662
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Concessodes Logistica
Ativo circulante 422.468 111.267 78.320
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.156.137 830.901 569.280
Total do ativo 4.578.605 942.168 647.600
Passivo circulante 578.725 246.035 128.970
Passivo ndo circulante 2.855.142 591.665 267.052

PATRIMONIO LiQUIDO 1.144.738 104.468 251.578

Total do passivo e patriménio liquido 4.578.605 942.168 647.600

Concessodes Portos Logistica
Receita liquida 2.542.564 471.915 284.365
Custo dos servigos prestados (1.389.132) (240.163) (251.872)
Lucro bruto 1.153.432 231.752 32.493
Receitas (despesas) operacionais (230.097) (143.102) (69.203)
Equivaléncia patrimonial - - -
Lucro/prejuizo operacional antes do resultado financeiro 923.335 88.650 (36.710)
Resultado financeiro (296.673) (75.563) (28.685)
Lucro/prejuizo operacional antes dos impostos 626.662 13.087 (65.395)
Imposto de renda e contribuig3o social (209.969) (5.712) 24.465
Lucro/prejuizo liquido do exercicio 416.693 7.375 (40.930)
Atribuivel a:
Companhia - - -

Outros acionistas - - -

38. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 03 de fevereiro de 2015, a controlada em conjunto
Elog S.A, realizou a 32 emissao de debéntures simples,
ndo conversiveis em acbes, da espécie quirogréfica,
com garantia adicional fidejussdria, em série Unica, no
montante de R$60.000, sendo 6 mil debéntures ao va-
lor unitario de R$10. A liquidag&o dos valores ocorreu
em 20 e 27 de fevereiro de 2015, sendo R$40.000 e
R$20.000 respectivamente.
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31 DE DEZEMBRO DE 2014

Holding e Ajustes CPC 36 Consolidado
servigos Combinado Eliminacoes Consolidado (R3)/ IFRS10 contabil
447.576 1.059.631 (75.973) 983.658 (60.958) 922.700
3.507.491 9.063.809 (2.990.324) 6.073.485 (254.161) 5.819.324
3.955.067 10.123.440 (3.066.297) 7.057.143 (315.119) 6.742.024
550.719 1.504.449 (128.088) 1.376.361 (101.475) 1.274.886
868.802 4.582.661 (686.065) 3.896.596 (213.644) 3.682.952

2.535.546 4.036.330 (2.252.144) 1.784.186 1.784.186
3.955.067 10.123.440 (3.066.297) 7.057.143 (315.119) 6.742.024

31 DE DEZEMBRO DE 2014

Holding e Ajustes CPC 36 Consolidado
servicos Combinado Eliminacdes Consolidado (R3)/IFRS10 contabil
190.696 3.489.540 (321.924) 3.167.616 (230.615) 2.937.001
(131.370) (2.012.537) 86.348 (1.926.189) 205.033 (1.721.156)
59.326 1.477.003 (235.576) 1.241.427 (25.582) 1.215.845
134.529 (307.873) 180.664 (127.209) 49.202 (78.007)
790.453 790.453 (790.020) 433 (28.853) (28.420)
984.308 1.959.583 (844.932) 1.114.651 (5.233) 1.109.418
(81.764) (482.685) 67.469 (415.216) 22.706 (392.510)
902.544 1.476.898 (777.463) 699.435 17.473 716.908
(30.160) (221.376) (3.809) (225.185) (17.473) (242.658)
872.384 1.255.522 (781.272) 474.250 - 474.250
- - - - - 2.350

- - - - - 471.900




