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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefores accionistas:

La intemacionalizacion de LA SEDA DE BARCELONA ha dejado de ser una referencia
para convertirse en una realidad. Como ustedes saben, nuestra Compariia se encuentra
inmersa en una fase de expansion basada en la adguisicion de empresas para incrementar
Sus capacidades en activos destinados a la produccion de PET. Es bien conocido que
nuestro objetivo de crecer en dimension intemacional se ha cumplido recientemente con
la compra del 70% del capital de SELENIS PORTUGAL y SELENIS ITALIA (antigua Aussapal);
como también es conocido que proyectamos completar la compra del restante 30% de
estas empresas en septiembre de este mismo ano, al tiempo que seguimos avanzando

en la negociacion para la adguisicion de la comparia griega VOLOS PET INDUSTRY (VP).

Cuando nos encontramos a las puertas de una nueva cita anual, quiero remarcar que, por primera vez en la historia
reciente de la Compafia, nuestra apertura hacia los mercados exteriores ha dejado de ser Unicamente comercial y ha
pasado a ser industrial. Hoy ya estamos produciendo en tres paises de Europa (Espana, Portugal e Italia) pero, ademas,
nuestro radio de accion no se detiene; crecera en poco tiempo propulsado por el objetivo globalizador, que es prioritario
en nuestro Grupo. Un Grupo gue ya esta integrado verticalmente, con la produccion de Glicol de IQA-LSB en Tarragona,
y no descartamos participar en algun proyecto gue incluya activos de PTA, 1o que nos permitiria cerrar el circulo de
fabricacion de Poligster (PET vy fibras) totalmente integrado en materias primas.

Quiero sefalar con ello que LA SEDA DE BARCELONA seguira con la realizacion de nuevas adquisiciones, ya que
nuestro objetivo pasa, como ustedes saben bien, por conformar muy pronto un gran Grupo Industrial, lider entre los
productores de PET de Europa. V, paralelamente, junto a la concentracion en PET, como producto estratégico, la
Comparfiia ha reorientado su negocio textil hacia las fibras técnicas, cuyos usos y aplicaciones finales aportan mejoras
a la calidad de vida de las personas.

Por lo que respecta al entorno econdmico general y a la coyuntura del sector, conviene recordar que, a lo largo de 2005
y de los primeros tres meses de 20086, el sector guimico mundial ha emprendido una recuperacion. En el campo
concreto de los polimeros plasticos, esta reaccion se ha debido a un relanzamiento del consumo vy a la ligera mejora
de los precios del barril de crudo. En este entorno, los productores de polimeros PET hablamos ya de un regreso a
las altas tasas de competitividad gracias a la mejora de las exportaciones que, en los Ultimos afnos, se habian visto
castigadas por el alto tipo de cambio del Euro frente al Dolar.

Hemos empezado a mejorar incluso antes de la bonanza. Nos hemos anticipado al cambio y nuestra Compafiia ha logrado
saldar este periodo inflacionario del crudo con una clara ventaja comparativa respecto a otros operadores. Pero, con
aprovechar una buena coyuntura no Nos basta porgue hoy el mercado de los polimeros PET, con una capacidad aproximada
de 3 millones de toneladas/ario en Europa, la batalla por la mejora de rentabilidad es especialmente encamizada.




A criterio de los analistas, la competitividad de las empresas europeas de PET depende, en gran medida, de dos
factores basicos: su nivel de integracion industrial y su cuota de mercado. Pues bien, conviene remarcar que LA SEDA
DE BARCELONA presenta unas inmejorables credenciales en estos dos factores: fabricamos Glicoles a precios
competitivos y estamos ganando cuota en la produccion y distribucion de PET.

A estas buenas perspectivas del entorno se les une ahora los resultados de las cuentas consolidadas de LA SEDA
DE BARCELONA, que dibujan un panorama brillante. Al finalizar este ejercicio 2006, la Compafiia contara con una
facturacion anualizada de mas de 700 millones de euros y una capacidad que superara las 500.000 toneladas de
PET. Son los poderes de una firma, como la nuestra, que ha encontrado su nicho después de arios de dura reconversion.
De ahora en adelante, LA SEDA DE BARCELONA navega a favor de la corriente y asf lo verifican los analistas vy las
agencias de calificacion, que estan premiando a nuestra Compafiia con un valor en Bolsa claramente ascendente.

La recuperacion financiera de LA SEDA DE BARCELONA, aungue se ha gestado en afos, ha visto la luz en apenas
unos cuantos meses y gracias al efecto combinado de tres operaciones: un crédito sindicado (emblema de la confianza
de las entidades en el proyecto); una emision de bonos convertibles vy la Ultima ampliacion de capital acometida por
la Compania. Los dos primeros movimientos han servido para reducir nuestro crédito a corto y equilibrar el coste
financiero del pasivo a largo; el tercer movimiento, la ampliacion de capital, ha supuesto una inyeccion de recursos
propios de gran calado, como lo demuestra el hecho de que acabamos de movilizar un neto de 56 millones de euros
en la inversion para la compra de SELENIS PORTUGAL y SELENIS ITALIA.

Con un balance equilibrado y contando con el beneficio de las sinergias industriales del liderazgo en Europa, esperamos
que nuestra facturacion se incremente a ritmos subbstanciales en los proximos afios. Asf pues, me satisface enormemente
contemplar, junto con todos Ustedes, la emergencia de LA SEDA DE BARCELONA como el nuevo lider de PET
europeo Yy plenamente posicionada como un gran grupo quimico en expansion.

Para concluir estas lineas, en nombre del Consejo de Administracion y en el mio propio, me gustaria agradecer una vez mas
a nuestros accionistas, clientes y proveedores el soporte y la confianza depositada en el pasado y en el gran futuro inmediato
que vislumbra LA SEDA DE BARCELONA. Ademés, quiero hacer extensivo este sincero reconocimiento a nuestros
empleados y colaboradores por su absoluta dedicacion y entrega a la Compariia.

Rafael Espanol
PRESIDENTE LA SEDA DE BARCELONA




CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE  D. Rafael Espafiol Navarro

VICEPRESIDENTES D. Joan Castells Trius
D. Fernando José Guimares Freire de Sousa

D. Francesc Robert Ribes

CONSEJEROS D. Viceng Ignasi Blanes Tort
D. Ferran Conti Penina
D. José Manuel Fandifio Crespo

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
representada por D. Joaquim M? Gabarrd Ferrer

D. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro

Ibersuizas Participadas, S.A.
representada por D. Luis Chicharro Ortega

lbersuizas Alfa, S.A.
representada por D. Juan Luis Ramirez Belaustegui

Invercartera, S.A.
representada por D. Llufs Gasull Moros

D. José Luis Morlanes Galindo
D. Ramon Pascual Fontana

PC SIGLO XXI Inversiones Bursatiles, S.L.
representada por D. Gustavo Pérez Carballo

D. Jacint Soler Padr6

SECRETARIO  D. Albert Carrillo Carrillo

no Consejero

ASESORES  D. Joan Maj6é Cruzate

D. Joan Poch Serrats

MODIFICACIONES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Con posterioridad a la celebracion de la Junta General Extraordinaria del dia 29 de diciembre de 2004 presentd su dimision el
Consejero D. Joan Majo Cruzate, al ser designado Director de la “Corporacié Catalana de Radio i Televisio”. Al mismo tiempo PC
S. XXI comunico el cambio de representante persona fisica que a partir de la fecha es D. Gustavo Pérez Carballo. El Consejo,
para cubrir la vacante causada por la dimision de D. Joan Majo, nombrod por cooptacion a D. Francesc Robert Ribes.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del dia 27 de junio de 2005 ratificd dicho nombramiento por
cooptacion nombrando Consejero de la Compariia por el plazo estatutario de 5 afos a D. Francesc Robert Ribes.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

CATALANA DE POLIMERS
Division Poliester LSB
El Prat de Llobregat (BCN)

IQA-LSB
Tarragona

INQUITEX
Andoain (Guipuzcoa)

2005

LA SEDA DE BARCELONA fortalece su
estructura financiera

El 26 de mayo de 2005 LA SEDA DE BARCELONA firmé una
linea de financiacion por valor de 64,5 millones de euros
destinados a fortalecer su estructura financiera y para finalizar
los pagos del Ultimo tramo de la inversion en la Planta de
Produccion de El Prat de Llobregat, que ha permitido incrementar
la capacidad productiva de PET y polimeros técnicos hasta
alcanzar las 190.000 toneladas / afo.

Captacion de recursos por un importe de 120
millones de euros

Durante el gjercicio 2005 se realizé una captacion de recursos
por importe de 120 millones de euros destinados a financiar
el crecimiento de la Compariia en los mercados europeos del
sector del PET. Esta ampliacion de los recursos financieros se
ha articulado en dos operaciones:

e Emisién de obligaciones convertibles en acciones por un
importe de 47,47 millones de euros.

Los accionistas de LA SEDA DE BARCELONA suscribieron
la totalidad de la emision de obligaciones convertibles por
valor de 47,47 millones de euros durante el primer periodo
de la emision, que finalizé el 2 de agosto de 2005, habiendo
solicitado el mercado érdenes de compra de convertibles que
superaban en 18 millones de euros el total de la emision.

° Ampliacién de capital por un importe de 72,69 millones
de euros.

Asimismo, los accionistas de la Compariia cubrieron de
forma anticipada el 100% de la ampliacion de capital por
valor de 72,69 millones de euros una vez concluido el primer
periodo de suscripcion preferente que finalizd el 19 de
noviembre de 2005.

LLa excelente acogida del mercado, en ambas operaciones, pone
de manifiesto, una vez mas, el respaldo de los accionistas al plan
de crecimiento de la Compania.

Acuerdo para la adquisicion de SELENIS
POLIMEROS y SELENIS ITALIA

El 22 de diciembre de 2005 LA SEDA DE BARCELONA alcanzé
un acuerdo con SELENIS HOLDING,SGPS para la compra de
la compafia lusa SELENIS POLIMEROS y SELENIS ITALIA
(antes denominada Aussapol).

Esta operacion se enmarca dentro del proyecto industrial de
expansion y consolidacion de la Compafiia como lider en el
mercado europeo del PET.



Conversion del 94% de la Emision de
Obligaciones

El 10 de febrero de 2006 finalizé el primer periodo de conversion
de las obligaciones en acciones con un 94,40% de peticiones
de conversion, lo que ha supuesto un incremento de los Fondos
Propios de la Compania de 44,8 millones de euros.

Inicio del proceso de valoracién de los activos
de VOLOS PET INDUSTRY

El Consejo de Administracion de LA SEDA DE BARCELONA
celebrado el 1 de febrero de 2006 aprobd proceder a
negociar la adquisicion de la compafiia griega VOLOS PET
INDUSTRY (VPI).

Con la adquisicion de VPI, LA SEDA DE BARCELONA alcanzara
una capacidad de produccion superior a las 500.000 toneladas
anuales de polimeros PET, situdndose como lider en el ranking
europeo del sector. El nuevo Grupo Industrial resultante tendra
una facturacion superior a los 700 millones de euros.

LA SEDA DE BARCELONA formaliza la
adquisicion del 70% de SELENIS POLIMEROS
y SELENIS ITALIA

El 15 de febrero de 2006 LA SEDA DE BARCELONA formalizé
en Oporto la adquisicién del 70% de SELENIS POLIMEROS vy
SELENIS ITALIA por un importe de 56 millones de euros. Esta
compra se ejecuta tras haber recibido las respectivas autorizaciones
de los servicios de la competencia de Espana, Portugal e Italia.
Esté prevista la adquisicion del 30% restante de ambas comparias
antes del 30 de septiembre.

SELENIS ITALIA
San Giorgio - ltalia

SELENIS POLIMEROS
Portalegre - Portugal

VOLOS PET INDUSTRY
Volos - Grecia









ESTRUCTURA SOCIETARIA
2005

LA SEDA DE BARCELONA

IQA - LSB INQUITEX

OTRAS PARTICIPACIONES

CARB-IQA DE TARRAGONA PETROLEST

2006

LA SEDA DE BARCELONA, acorde con su estrategia de crecer y concentrarse en el negocio de los polimeros PET, inicia una nueva etapa
de expansion internacional tras formalizar la adquisicion del 70% de SELENIS POLIMEROS y SELENIS ITALIA. Actualmente se encuentra
en pleno proceso de due diligence para el estudio de la posible adquisicion de la compafifa griega VOLOS PET INDUSTRY (VPI).

RECIENTES ADQUISICIONES

COMPANIAS ACTIVIDAD CAPACIDAD




EVOLUCION CAPACIDADES DE PRODUCCION
GRUPO LA SEDA DE BARCELONA

PRODUCTORES EUROPEOS:
POSICIONAMIENTO DEL NUEVO GRUPO

OBJETIVO 2006
540.000 Tn / afio

LA SEDA DE BARCELONA culmina con
éxito un complejo proceso de reconversion
industrial en el que ha reducido progresiva-
mente los negocios textiles tradicionales
para concentrar las inversiones en la expan-
sion y consolidacion de las actividades
quimicas, constituyendo el PET la principal
apuesta de futuro de la Compafiia.

El proyecto industrial de LA SEDA DE
BARCELONA da paso a una muttinacional lider
europea en el mercado emergente del PET.



EJERCICIO 2005

Tras la puesta en marcha de la nueva Unidad de Postcondensacion
CSSP-2 en la Planta de Produccion de El Prat de Llobregat
(Barcelona), en el primer trimestre de 2005, la Compafia ha
experimentado un aumento de la cifra de negocio que ha alcanzado
los 256 millones de euros, con un incremento del 9% respecto
al ejercicio anterior. A este resultado se ha sumado la mejora de
los margenes, hecho que ha permitido registrar un cash flow
operativo de 39 millones de euros.

Uno de los objetivos de LA SEDA DE BARCELONA, durante el
glercicio 2005, ha sido fortalecer su estructura financiera para
afrontar el crecimiento previsto en el sector del PET mediante el
inicio de un plan de adquisiciones que se presentd a los accionistas
en la pasada Junta General de junio de 2005.

La estrategia de crecimiento de la Compafia ha contado,
durante este gjercicio, con los recursos captados en el mercado
a través de una ampliacion de capital y de la concesion de una
linea de financiacion.

La linea de financiacion firmada por LA SEDA DE BARCELONA
se establece en tres tramos:

e Un crédito sindicado de 46,3 millones de euros por un
periodo de 5 afios, liderado por el Deutsche Bank y en el
que participan otras entidades como Caixa Catalunya,
“‘I'nstitut Catala de Finances” (ICF), Caja de Ahorros del
Mediterraneo, Caja de Ahorros de Castilla la Mancha,
Ibercaja y Fortis Bank.

e | a refinanciacion de la deuda con “I'nstitut Catala de
Finances” mediante un préstamo bilateral por importe de
18,2 millones de euros y por un periodo de 7 afos.

e Un contrato de leasing por valor de 5 millones de euros
y a un plazo de 5 afios para cubrir una pequena parte de
las inversiones en maquinaria en la Planta de El Prat de
Llobregat (Barcelona).

Con estas operaciones financieras la evolucion del
endeudamiento de la Compariia es el siguiente:

2004 2005

Largo plazo

Corto plazo 2004 2005

Esta transformacion de la deuda a corto plazo en deuda a largo
plazo ha aportado una estabilidad financiera que pone a LA
SEDA DE BARCELONA en disposicion de afrontar el futuro
crecimiento con éxito. A partir de febrero de 2006 este escenario
se hace mas sdlido tras el primer periodo de conversion de
las obligaciones en el que se convirtieron en acciones un 94,4%
del total de la emision.



DISTRIBUCION VENTAS GRUPO

Ejercicio 2005 (toneladas / ario)

163.976
38.606
30.064
11.310
456.062
60.054

Ventas entre Comparnias del Grupo: 36.254 Toneladas

Ejercicio 2005 (porcentaje en €)

Con el nuevo Grupo Industrial, actualmente en proceso de configuracion, el porcentaje de los polimeros PET que impactaré en el total de las ventas

se incrementa hasta un 80%.

PET .

Oxido de Etileno

Derivados .

Fibras de Poliester .

Glicol .
Otros .

Objetivo 2006 Nuevo Grupo (porcentaje en €)

80%
2%
2%
6%
7%
3%



INVERSIONES

Durante el primer trimestre de 2005, con la puesta en marcha de
la segunda Unidad de Postcondensacion Continua en la Planta
de Produccion de El Prat de Liobregat, LA SEDA DE BARCELONA
clerra un largo proceso de reconversion industrial que se ha
caracterizado por el esfuerzo inversor realizado y que ha dotado
a la Compania del perfil industrial y tecnoldgico éptimo para
abordar, en la actualidad, una nueva fase de expansion y crecimiento
en los mercados europeos del PET.

Asimismo, a lo largo del gjercicio, en la Planta de Produccion de
|QA-LSB en Tarragona, se ha puesto en senvicio el nuevo sistema
de extraccion temprana de CO, (proyecto low CO,), superandose
los resultados esperados en cuanto a selectividad del catalizador
de Oxido de Etileno, con la consiguiente mejora de margenes.

LA SEDA DE BARCELONA inicia ahora una nueva etapa de
expansion internacional marcada por una estrategia de
crecimiento basada en la adquisicion de activos de PET. Se
ha considerado que el momento actual de mercado vy la
fragmentacion de la oferta hacen de esta opcion la méas rentable
para la Compafiia.

En el gjercicio, 2005 LA SEDA DE BARCELONA ha llegado a
acuerdos para la futura adquisicion de nuevos activos de PET,
con el objetivo de convertirse en el nuevo lider europeo del
sector. A tal efecto, se procedié a valorar los activos de
produccion de polimeros PET de SELENIS POLIMEROS en
Portugal v Aussapol (actualmente SELENIS ITALIA), llegando
a un acuerdo con SELENIS HOLDING SGPS para la adquisicion
de las dos compafiias, antes de finalizar el afio. Esta operacion
se materializé el 15 de febrero de 2006 con la adquisicion del
70% de ambas productoras de PET por un importe de 56
millones de euros. Esta previsto adquirir el 30% restante antes
del 30 de septiembre de 2006.

CAPITAL SOCIAL

En el ejercicio 2005, LA SEDA DE BARCELONA ha realizado tres
operaciones que modifican su Capital Social.

La Junta General de Accionistas de 27 de junio de 2005 acordd
modificar el valor nominal de las acciones que integran el Capital
Social de la Comparifa que ha pasado de 3,00506 euros por accion
a 1,00 euros por accion. La diferencia de 2,00506 euros por accion
se ha abonado a reservas indisponibles no alterandose los fondos
propios de la Comparia. De esta manera se ha podido ajustar el
valor nominal de la accion a los niveles de cotizacion en Bolsa y
facilitar, de este modo, futuras emisiones de acciones.

En segundo, lugar la Junta General de Accionistas de 27 de junio
de 2005 acordo, también, una emision de obligaciones convertibles
por un importe de 47.468.750 euros mediante la emision de
37.975.000 obligaciones con un importe nominal de 1,25 euros
por obligacion y vencimiento a 5 afios. La emision fue integramente
suscrita. Las obligaciones devengan un tipo de interés nominal
fijlo anual del 5%.

Esta operacion no afecta a los fondos propios de la sociedad en
el gjercicio 2005, pero si en el 2006, ya que en el mes de febrero
se ha ejercitado el derecho de conversion en acciones de 35.847.883
obligaciones que han accedido a la opcion de conversion.

Finalmente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 21
de octubre de 2005 acordd una ampliacion de capital por un
importe de 72.693.750 euros mediante la emision de 58.155.000
acciones, de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 0,25 euros por accion, que fue integramente suscrita.

Con toda estas operaciones y la aplicacion de resultados del
glercicio, el patrimonio neto de la Compania ha evolucionado de
la siguiente manera:

2004 2005

Capital Social 130.552 101.599
Otras reservas 36.437 137.375
Ganancias acumuladas 6.583 13.608
Otros instrumentos de

patrimonio _ 1.855
Valores propios _ (228
Intereses minoritarios 637 482

Patrimonio Neto 174.209 254.696




COTIZACION EN BOLSA

En el aflo 2005 la cotizacion de LA SEDA DE BARCELONA
acumuld una revalorizacion del 69,84%. Este comportamiento de
la accion se situd por encima de las subidas reflejadas en el
mismo periodo por los indices de referencia, el lbex-35 'y el IGBM
que finalizaron el gjercicio con un incremento del 18,20% vy del
20,46% respectivamente.

El afo bursétil se ha caracterizado por el cambio estructural vivido
en cuanto al nimero de acciones a negociacion, que paso de
43.443.982 a 101.598.982 a finales del ano 2005, con un
incremento del 133,6%. Este incremento responde a la ampliacion
de capital del segundo semestre del 2005 y no tiene en cuenta
los 37.975.000 de obligaciones emitidas previamente, cotizables
en el mercado de renta fija y de las cuales el 94,4% se convirtio
en acciones a mediados de febrero de este afo. Esto supondra
un aumento adicional del 35,28% del numero de acciones
cotizadas, hasta los 137.446.865 de acciones. La capitalizacion
bursatil de la Compafia se incrementd un 131,70% alcanzando
los 217.421.821 de euros el 30 de diciembre de 2005.

El volumen negociado pasé de 21.292.416 acciones durante el
ano 2004 a 141.129.152 acciones durante el 2005, lo que ha
representado un incremento del 562,3% vy ha situado la media diaria
de titulos negociados en 532.563 acciones. Esta tendencia, que
ya se inicio a finales de 2004, se fue consolidando a lo largo del
ejercicio que nos ocupa e incluso se acentud con la entrada a
cotizacion de las nuevas acciones a mediados de diciembre, mes
en el que el Nimero de titulos contratados ascendio a 33.414.137,
un 23,7% del total. Este volumen de negociacion refleja la liquidez

EVOLUCION FONDOS PROPIOS LA SEDA DE BARCELONA

que se ha instalado en el mercado vy el interés y expectativas
despertadas por el proyecto de crecimiento de la Comparia.

Durante todo el afo 2005, LA SEDA DE BARCELONA mantuvo un
comportamiento claramente alcista, alcanzando un méximo anual en
los 2,36 euros (13 de diciembre de 2005), con los datos corregidos
por la emision del convertible y de las acciones nuevas. Las acciones
de la Comparila han cotizado el 100% de las sesiones habiles (256).

En estos dos primeros meses del ano el valor ha acumulado mas
de 56,6 millones de acciones negociadas, equivalentes a un efectivo
de 119,07 millones de euros y un revalorizacion del 3,27%.

LA SEDA - IBEX 35 ANO 2005




UNIDADES DE NEGOCIO

MATERIAS PRIMAS

A lo largo del afio 2005, las materias primas originales derivadas
del petrdleo, que son la fuente para la obtencion de las Materias
Primas Bésicas que consume el Grupo LA SEDA DE BARCELONA,
se han situado en los niveles mas altos de los Ultimos cinco afios
y con unas fuertes oscilaciones alcistas en su cotizacion mensual.
Estas oscilaciones se han debido principaimente a las incidencias
extraordinarias motivadas por los huracanes Katrina y Rita que
azotaron la costa del Golfo de Estados Unidos a lo largo del
segundo semestre del afio.

El coste de la molécula de PET, el principal producto industrial de
LA SEDA DE BARCELONA, presento¢ a lo largo del gjercicio
escenarios muy diferentes. En el primer cuatrimestre, la demanda
de PET en los mercados domésticos de los paises de la Union
Europea registrd un tirén bastante espectacular, lo que provocod
un alza generalizada de los precios por parte de los productores.

En el segundo cuatrimestre, el escenario fue totalmente el contrario:
los precios del PET fueron descendiendo lentamente y de forma
continuada debido a la atonfa del mercado europeo. En esta caida
de los contratos de compra tuvieron un efecto importante las
adversas condiciones meteoroldgicas que azotaron algunas de
las zonas de aprovisionamiento de crudo de los barcos petroleros.

El tercer cuatrimestre, desgraciadamente, confirmo la relacion
directa entre las subidas de precio del barril y los reveses
climaticos. Concretamente, fue a lo largo de esta Ultima parte
del ejercicio cuando los huracanes Katrina y Rita afectaron
las plantas petroquimicas de la Costa del Golfo de las que se
nutre en gran medida el suministro de los mercados spot, que
se hallan al margen de los contingentes pactados con el pool
de productores de la OPEP.

Sin embargo, y pese a la tendencia negativa de 2005, en los
primeros tres meses de 20086, el sector quimico mundial ha
emprendido una recuperacion, que, en el caso de los polimeros
plasticos, esta siendo liderada por Estados Unidos y, en menor
medida, por Europa. Esta reaccion se ha debido a un
relanzamiento del consumo, a la ligera mejora, desde el pasado
mes de enero, de los precios del barril de crudo y a la
revalorizacion del dolar tras mas de un afio y medio de repuntes
en el tipo de intervencion del billete verde por parte de la
Reserva Federal norteamericana. Un ddlar fuerte supone
incrementos de valor sensibles para los exportadores europeos.

INCIDENCIA ACUMULATIVA DE PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS
EN EL COSTE DE LA MOLECULA DE PET. ANO 2005




LA SEDA DE BARCELONA esta organizada en tres divisiones
integradas verticalmente en un gran grupo quimico en
expansion en el que el producto estratégico es el PET.

DIVISION QUIMICA

Durante el gjercicio 2005, la actividad de la Division Quimica de
LA SEDA DE BARCELONA ha continuado manteniendo los niveles
del gjercicio anterior. En este periodo, cabe destacar que para un
mejor aprovechamiento de los margenes de contribucion se ha
disminuido ligeramente el volumen total de ventas.

Con esta premisa, el volumen total de ventas agregadas de la
Division Quimica ha alcanzado las 143.722 toneladas, cifra
que representa un 6% inferior al volumen de ventas del mismo
periodo del ejercicio anterior. Por otra parte, la facturacion ha
registrado un incremento de aproximadamente el 3% respecto
a las ventas de 2004 gue llegaron a 77,18 millones de euros
y que en este egjercicio que nos ocupa se han situado en 79,4
millones de euros.

El volumen total de ventas, 143.722 toneladas, por linea de
productos se han distribuido de la siguiente forma:

Volumen (Tn.)

Por lo que respecta a la evolucion del negocio, por linea de
productos, la actividad del mercado se ha mantenido estable
frente al ejercicio anterior, si bien los precios del Glicol han
experimentado un descenso respecto al afio 2004. A pesar
de ello y del incremento de precio del Etileno, materia prima
basica, los méargenes se han mantenido a un buen nivel en
comparacién con los ciclos histéricos. En este sentido, el
precio del Etileno se ha incrementado del orden de 100 euros
/ tonelada de media durante el 2005 y respecto al afio anterior.
Este aumento se ha repercutido en los precios de venta de la
mayoria de productos de esta Division.,

Por distribucion geogréfica, el mayor porcentaje de ventas de esta
Division, como es habitual, se ha destinado al mercado nacional
ya que IQA-LSB suministra principalmente a las empresas situadas
en el Polo Quimico de Tarragona.

Los productos que comercidliza la Division Quimica de la Comparia
se destinan, principalmente, a los siguientes sectores:

» DETERGENTES
e FIBRAS DE POLIESTER
e POLIMEROS PET
 RESINAS

* ANTICONGELANTES

e CERAMICA
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La actividad de la Division Quimica de LA SEDA DE
BARCELONA se concentra exclusivamente en IQA-LSB,
filial de la Compafiia ubicada en el poligono petroquimico
de Tarragona.

COBERTURA RESPECTO A LA CAPACIDAD
PRODUCTIVA PROGRAMADA

Por otra parte, y durante el 2005, destaca la confirmacion de los
buenos resultados obtenidos en la Planta de Produccion Oxido
de Etileno gracias a la inversion realizada, a lo largo del gjercicio
2004, en el Sistema Low-CO0.. La selectividad del catalizador de
Oxido de Etileno ha alcanzado el 84,8% con una mejora del 2%
con respecto a la obtenida el pasado ano.

LA SEDA DE BARCELONA
LLEGA A UN ACUERDO CON REPSOL QUIMICA
PARA LA PRODUCCION DE POLIOLES

LA SEDA DE BARCELONA ha llegado a un acuerdo con REPSOL
QUIMICA por el cual IQA-LSB producira un total de 27.000
toneladas anuales de Polioles a partir de septiembre de 2006.

Con anterioridad a esta alianza, la Division Quimica de LA SEDA
DE BARCELONA suministraba para REPSOL alrededor de 8.000
toneladas anuales. Este incremento de la produccion es
consecuencia del importante aumento del mercado que estos
productos estan experimentando, cuya aplicacion fundamental
es la espuma de poliuretano.

Para la Division Quimica de LA SEDA DE BARCELONA este
acuerdo significa un margen de contribucion anual superior a los
3 millones de euros.



DIVISION POLIMEROS PET

El PET es la principal apuesta industrial de LA SEDA DE
BARCELONA. Se trata de un producto con un fuerte
crecimiento acumulativo y un elevado potencial de
desarrollo.

Durante el gjercicio 2005 el mercado del PET ha continuado
la creciente evolucion de los ultimos afos, con una tasa
media anual cercana al 10%. Este porcentaje se puede
incrementar a corto plazo con la implantacion definitiva del
envase de PET en el mercado de zumos, lacteos y cerveza.

Las expectativas para los proximos afios indican que el
PET proseguira su proceso de expansion. Sus
excepcionales caracteristicas y propiedades han convertido
a este polimero en uno de los plasticos con mayor
versatilidad del mercado con multiples y variadas
aplicaciones, tanto novedosas como sustitutivas de otros
materiales.

La evolucion tecnoldgica experimentada en los procesos
de fabricacion, asf como en los materiales utilizados en el
sector del envase y el embalaje, han permitido evaluar muy
ampliamente las excepcionales propiedades del polimero
PET gue se estéa imponiendo como materia prima esencial
en el sector.

La utilizacion del PET se ha consolidado en el mercado
de aguas minerales, bebidas carbodnicas y aceites, y se
esta implantando con gran celeridad en nuevas aplicaciones
en el sector de la alimentacion, productos de limpieza,
cosmética y farmacia, asi como en aplicaciones para la
industria y la ingenieria.

NUEVOS DESARROLLOS
SedaPet Flow

LA SEDA DE BARCELONA ha desarrollado una nueva
generacion de polimeros PET denominada SedaPet Flow con
propiedades altamente mejoradas que aportan una mayor
fluidez al polimero. En estos avances cabe destacar la
reduccion de la velocidad en la cristalizacion que permite
trabajar a temperaturas mas bajas, tanto en los procesos de
inyeccion de preformas como en los de soplado de botellas.
Con estos polimeros se consigue un menor consumo
energético en el proceso global de fabricacion, un incremento
de la productividad y una mejora de las caracteristicas
mecanicas de los envases.

Los polimeros SedaPet Flow se presentan en dos gamas de
viscosidad diferentes destinadas, una de ellas al sector de bebidas
carbonatadas y la otra al sector de aguas minerales sin gas.

El departamento de |+D+i de LA SEDA DE BARCELONA esté
trabajando en nuevas formulaciones especificas para cada
aplicacion entre las que destaca un nuevo desarrollo destinado
al sector de los lacteos.

EVOLUCION CONSUMO MUNDIAL - EUROPEO POLIMEROS PET
()

Datos elaborados por la Compariia
a partir de diferentes publicaciones.
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CATALANA DE POLIMERS
Division Poliéster LSB

La actividad de la Division de PET de LA SEDA DE BARCELONA
durante el ejercicio 2005 se ha concentrado en la Planta de
Produccion de El Prat de Llobregat, Catalana de Polimers -
Division Poliéster LSB.

LA SEDA DE BARCELONA ha completado con éxito un complejo
proceso de reconversion por el que ha concentrado su principal
actividad industrial en la produccion de polimeros PET. Con la
adecuacion de la Unidad de Policondensacion para la produccion
de PET y puesta en marcha de la nueva Unidad de
Postcondensacion en la Planta de Produccion de El Prat de
Llobregat, durante el primer timestre del ejercicio 2005, la capacidad
de produccion de PET y polimeros técnicos se ha incrementado
hasta las 190.000 toneladas / afio.

El volumen total de ventas agregadas de PET y polimeros técnicos,
en este gjercicio que nos ocupa, ha alcanzado las 153.976
toneladas, cifra que representa un incremento del 44,8% respecto
al volumen de ventas del pasado ejercicio.

Por zonas geogréficas, el 76% de las ventas se han destinado al
mercado nacional, el 17% a otros paises de la Union Europea y el
7% restante a terceros paises.

La cobertura respecto de la capacidad productiva programada ha
sido de 90%, un 8% inferior al ano anterior como consecuencia de
la puesta en funcionamiento de las nuevas instalaciones de PET.
Si bien el proceso se llevd a cabo con éxito, tanto en la instalacion
de polimerizacion en fase liquida CPU-2 como en la nueva Unidad
de Polimerizacion en estado solido CSSP-2, la produccion de PET
se incremento de forma paulatina, en los primeros meses del afo,
hasta alcanzar la capacidad de diserio de la Planta.

LA SEDA DE BARCELONA
HACIA EL LIDERAZGO EUROPEO DEL PET

LA SEDA DE BARCELONA inicia una nueva etapa de expansion
internacional con la compra del 70% de SELENIS POLIMEROS en
Portugal y de SELENIS ITALIA en el primer trimestre de 20086. El
principal objetivo de la Compania es la configuracion de un gran
Grupo europeo productor de polimeros PET y posicionarse como
empresa lider del sector en Europa. consecuencia del importante
aumento del mercado que estos productos estan experimentando,
cuya aplicacion fundamental es la espuma de poliuretano.

Para la Division Quimica de LA SEDA DE BARCELONA este
acuerdo significa un margen de contribucion anual superior a los
3 millones de euros.



EVOLUCION CAPACIDAD - VENTAS PET Nuevo Grupo:
LA SEDA DE BARCELONA, SELENIS PORTUGAL, SELENIS ITALIA, VPI"

PRODUCTO APLICACIONES




PET Y POLIMEROS TECNICOS:
VENTAS POR PAISES 2005
(tn / afho)

POLIMEROS PET: OBJETIVO
NUEVO GRUPO 2006




DIVISION FIBRAS Y TRANSFORMADOS

El' 1 de enero de 2005 se produjo la liberacion total del comercio
textil con la supresion de las Ultimas cuotas a la importacion
existentes. Con ello culmind el proceso iniciado en el afio 2001
con la inclusion de China en la Organizacion Mundial del Comercio
(OMQ) y que ha supuesto la entrada de los productos asiaticos,
principalmente chinos, y de otros paises emergentes como la
India, en el mercado europeo, sin limitacion.

Ante este entorno, LA SEDA DE BARCELONA tomo la decision
de cambiar su estrategia empresarial con la reconversion de su
actividad textil tradicional gue le ha permitido orientar su produccion
hacia las fibras técnicas, de alto valor afiadido.

La Division de Fibras de LA SEDA DE BARCELONA, durante el
gjercicio 2005 ha llevado a cabo las siguientes actuaciones:

¢ Reduccion significativa en el sector de hilatura. Este sector
ha sido al que ha afectado de forma mas directa la competencia
asiatica, fundamentalmente de China.

e Concentracion de la produccién de fibras para el sector de
no-tejidos. Se trata de un sector intenso en capital pero no en
mano de obra por lo que ha gozado de una mayor proteccion
frente a los productos asiéticos.

El Departamento de 1+D+i de la Division de Fibras de LA SEDA
DE BARCELONA, durante el ejercicio 2005, han avanzado en el
desarrollo de nuevas fibras, de alto valor afladido, dirigidas a
mercados de reducido tamario y alto nivel de especializacion.

NUEVOS DESARROLLOS
Nueva Fibra antimicrobiana

La sociedad actual demanda articulos finales fabricados con
nuevas fibras que aporten propiedades funcionales y contribuyan
a mejorar la calidad de vida.

Alo largo de 2005, LA SEDA DE BARCELONA ha desarrollado
una nueva fibra de Poliéster antimicrobiana para usos muy
especificos entre los que destacan los tejidos hospitalarios asf
como una gran variedad de aplicaciones en tejidos domésticos
y articulos deportivos cubriendo, ademas, las exigencias
desodorantes y de confort que exigen este tipo de articulos.

Existe un amplio abanico de microorganismos tales como bacterias,
hongos vy levaduras. La nueva fibra antimicrobiana de LA SEDA
DE BARCELONA inhibe la presencia de un gran espectro de
dichos organismos.
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La Division de Fibras y Transformados de LA SEDA DE
BARCELONA desarrolla su actividad en la Planta de
Produccion de El Prat de Llobregat (Barcelona), Catalana de
Polimers- Divisién Poliéster LSB y en su filial INQUITEX en
Andoain (Guipuzcoa).

PRENATAL CONFIA EN LAS FIBRAS ANTIACAROS
DE LA SEDA DE BARCELONA
PARA LA CONFECCION DE SUS PRODUCTOS

PRENATAI, la mayor cadena europea especializada en productos
infantiles y para embarazadas, ha confiado en las fioras antidcaros
de LA SEDA DE BARCELONA para la confeccion de sus productos.

Una de las claras apuestas de la Division de Fibras, ha sido la
optimizacion de sus fibras antiacaros para aplicaciones en prendas
y articulos del sector infantil. Durante el gjercicio 2005, la Comparia
ha introducido estas nuevas fibras en el mercado de los peluches
de alta gama y ha obtenido recientemente la homologacion de
empresas de reconocido prestigio como El Corte Inglés y Nenuco.

Poliéster

El volimen de ventas agregadas de fibras de Poliéster, en el afio
2005, ha sido de 30.064 toneladas, de las cuales 16.522 toneladas
comesponden a la Planta de El Prat de LLobregat vy 13.542 toneladas
ala Planta de INQUITEX en Andoain.

La participacion del Grupo LA SEDA DE BARCELONA en el mercado
europeo de fibras de Poliéster ha sido del 10,9%.

£l 82% del total de las ventas se ha dirigido al sector industrial de los
no-tejidos y Unicamente el 18% se ha destinado al sector tradicional.

Por zonas geograficas el 34% de las ventas se ha destinado
a clientes del mercado nacional, el 63% a clientes de paises
de la Unién Europea vy el 3% restante a otros paises como
Arabia Saudi, Argelia, Marruecos y Taiwan.

CATALANA DE
POLIMERS
Division Poliéster LSB

INDUSTRIAS
QUIMICAS
TEXTILES

Poliamida

En el afio 2005 las ventas de fibra Poliamida han sido de 3.902
toneladas, lo que ha representado una participacion en el mercado
europeo de fibra de Poliamida del 13,3%.

Por zonas geogréficas, el 83% de las ventas se han dirigido a paises
de la Unién Europea, principalmente a ltaliay a Alemania. El mercado
nacional ha resentado un 9% vy el 8% restante, se ha destinado a
otros paises como Méjico y Argentina.

Lamina de PET

Las ventas de laminas de PET en el gjercicio 2005 han ascendido
a 4.163 toneladas, un 13% superior al ano anterior. Este incremento
ha sido inferior al esperado debido a los persistentes problemas
técnicos en la nueva linea de produccion que se espera queden
completamente resueltos proximamente.

El 66% de las ventas se han realizado en mercado nacional y el
34% restante en paises de la Unién Europea, principalmente a
clientes de Inglaterra e ltalia.



RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

LA SEDA DE BARCELONA, orientada a ofrecer la maxima
rentabilidad a sus accionistas, apuesta por crecer de forma
sostenible en las unidades de negocio actuales. La cultura de
la empresa matriz y de sus filiales conlleva realizar las inversiones
necesarias no sélo para adaptar la produccion a las necesidades
del mercado, sino también para adecuar los equipos humanos
vy las instalaciones a las buenas practicas en cuanto a proteccion
de la Salud y Seguridad Laboral, asi como en la politica de
respeto hacia el Medio Ambiente.

RELACIONES CON LA COMUNIDAD
QUIMICA INTERNACIONAL

Este objetivo de mejora continua por parte del Grupo LA SEDA
DE BARCELONA se hace visible mediante la adhesion
voluntaria de la empresa matriz y su filial IQA-LSB al
Compromiso de Progreso, suscrito por la FEIQUE (Federacion
Empresarial de la Industria Quimica Espafola); una iniciativa
promovida por la Industria Quimica Mundial para gestionar de
forma responsable sus productos, tomando como punto de
referencia, para los sistemas de gestion, normas internacionales
de reconocida solvencia. Este pacto voluntario, publico y
activo de las empresas quimicas, ante si mismas y ante la
sociedad, aboga por compatibilizar el desarrollo sostenible
con la mejora continua de la Seguridad y la Proteccion de la
Salud y el Medio Ambiente en todo el &mbito de su actuacion.

En esta linea, LA SEDA DE BARCELONA v su filial IQA-LSB
son también miembros de la COASHIQ (Comision Autonoma
de Seguridad e Higiene en la Industria Quimica) para compartir
experiencias y mejorar la Seguridad, la Proteccion de la Salud
y la Prevencion de Accidentes en las empresas asociadas.
Asimismo, LA SEDA DE BARCELONA es miembro de AITEX,
Instituto Tecnoldgico Textil, que garantiza la no presencia de
sustancias nocivas para los consumidores vy el Medio Ambiente
en los articulos fabricados con sus fibras de Poliéster.

Por lo que respecta a la filial INQUITEX, durante el ejercicio
2005 ha mantenido los compromisos definidos en el Acuerdo
Voluntario rubricado entre el Sector Quimico y el Gobierno
Vasco, para la mejora medioambiental del sector. Este acuerdo
implica, entre otros, la participacion de la Compania en el
proyecto de medicion de parametros contaminantes EPER y
en el desarrollo de los documentos BREF de Polimeros.
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POLITICA DE CALIDAD, SEGURIDAD,
SALUD Y MEDIO AMBIENTE

Las Plantas de Produccion del Grupo LA SEDA DE BARCELONA,
a través de sus Sistemas Integrados de Gestion - basados en las
normas de referencia ISO 9001, ISO 14001 y OSHAS 18001 -
tienen como objetivo principal lograr la eficiencia y eficacia en sus
procesos de produccion necesarios para el optimo desarrollo de
sus actividades comerciales e industriales. La finalidad de la Politica
de Calidad de la Compafiia es incrementar en cada ejercicio sus
resultados econdmicos, asegurar la sostenibilidad y conseguir la
captacion, satisfaccion vy fidelizacion de sus clientes.

Nuestra MISION: atender satisfactoriamente las necesidades
y requisitos de nuestros clientes de manera rentable para
nuestro Grupo.

Nuestra VISION: convertimos en el Grupo Industrial europeo
de referencia lider en la produccion de polimeros PET.

LA SEDA DE BARCELONA aplica criterios de prevencion en origen
en todas sus actuaciones respecto al Medio Ambiente y asegura
el cumplimiento de los requisitos legales exigibles en cada momento.

La Compariia entiende que este esfuerzo no serfa eficaz sin
desarrollar una politica de formacion del personal orientada al
conocimiento vy sensibilizacién en prevencion de riesgos laborales
y respeto al Medio Ambiente, ademas de la que funcionalmente
sea necesario impartir en cada caso.

Para que sus procesos de negocio sean eficientes, la cultura
de la empresa es proactiva y colaborativa por lo que se
desarrollan planes y se dotan de los recursos necesarios para
conseguir implantar una gestion enfocada a los resultados
clave de estos procesos, con especial énfasis en la
incorporacion de nuevas tecnologias que faciliten el acceso a
la informacion a todos los niveles.

En la misma linea, LA SEDA DE BARCELONA considera que la
consistencia de la rentabilidad de los negocios debe cimentarse,
también, en el establecimiento de relaciones fiables y duraderas
con sus interlocutores: empleados, clientes, proveedores,
organizaciones sociales, administraciones publicas, etc., por lo
que este criterio es un referente en el momento de definir las
estrategias comerciales, industriales y sociales del Grupo.

La Direccion General de LA SEDA DE BARCELONA, con el
absoluto apoyo de su Equipo Directivo, revisa periédicamente la
evolucion de los indicadores clave de gestion tratando de identificar
las fortalezas y debilidades de la Compariia con el fin de proponer
y priorizar las oportunidades de mejora que se consideren mas
adecuadas para alcanzar los objetivos generales.



PLANTA DE PRODUCCION
DE TARRAGONA

A lo largo de 2005, la Planta de Produccion del Poligono
Petroquimico de Tarragona - IQA-LSB - ha realizado un esfuerzo
importante en el area de Medio Ambiente que ha dado por
resultado la obtencion de la certificacion segun norma ISO
14001:2004 a principios de este afio. En esta linea de trabajo,
se ha conseguido reducir las emisiones de contaminantes a la
atmosfera, con objetivos que van mas alla de los limites establecidos
por la Administracion a través de la Autorizacion Ambiental de
IQA-LSB que ha pasado este afio el control periddico bianual con
un resultado satisfactorio.

Acorde con la politica medioambiental del Grupo, la filial IQA-LSB
ha firmado un convenio Marco con el “Departament de Medl
Ambient de la Generalitat de Catalunya” que pretende la mejora
medioambiental en la zona del Camp de Tarragona. En este Marco,
se han realizado adaptaciones en las instalaciones que permiten
informar en continuo a la Administracion Publica sobre el
funcionamiento de la antorcha y las chimeneas de las calderas.
En este gjercicio, también se ha llevado a cabo la segunda fase
de adaptacion del parque de tanques a la Normativa sobre
almacenamiento de productos especiales.

Destacan varias medidas encaminadas a la prevencion de la
contaminacion del suelo, acciones que estan en linea con la
nueva Normativa de suelos contaminados que entrd en vigor
a principios de ano.

En el érea de Seguridad, y una vez consolidados los buenos resultados
en materia de accidentalidad del personal propio, se han dedicado
importantes esfuerzos a la coordinacion con empresas contratistas
en temas como el comité de seguridad intercontratas, implantacion
de las figuras del coordinador de seguridad y recurso preventivo,
planes de seguridad de parada, etc.

A finales de 2005, se ha realizado un andlisis de riesgo Hazop a
todas las instalaciones de la Planta de Produccion de Tarragona,
ademas del Dictamen de Seguridad exigido por la Normativa
sobre accidentes graves que concluyd sin ninguna desviacion.

PLANTA DE PRODUCCION
DE EL PRAT DE LLOBREGAT (BARCELONA)

A'lo largo del gjercicio 2005 vy en la Planta de Produccion de
El Prat de Llobregat, Catalana de Polimers - Division Poliéster
LSB, se han llevado a cabo importantes acciones relacionadas
con la Seguridad, la Salud y el Medio Ambiente de las que
cabe destacar:

e Estudio de viabilidad para la recuperacion de glicol en las
aguas residuales por dsmosis inversa con el objetivo de reducir
el impacto medioambiental en el vector aguas.

e Presentacion del Estudio de Impacto Ambiental de las
instalaciones de la Compariia a la Administracion Autondmica.

e Utilizacion de Poliéster reciclado para disminuir el consumo
de materias primas virgenes en la fabricacion de fibras técnicas.

* Puesta en marcha de programas especificos de Higiene Industrial.

e Mejora significativa en la implantacion y seguimiento de los
codigos de Proteccion del Medio Ambiente, Seguridad de los
procesos y respuesta ante emergencias y Seguridad en el
entorno laboral de Compromiso de Progreso.

Durante el afio 2005 se ha realizado la visita previa para la
certificacion ISO 14001 por AENOR con resultados satisfactorios,
aplazando la fecha de certificacion final hasta la integracion de las
actividades de la Central de Energia que hasta 2005 era parte de
la UTE (LA SEDA / FISIPE) y que ahora se haya integrada en la
propia Planta de Produccion de LA SEDA DE BARCELONA, en
El Prat de Llobregat .
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PLANTA DE PRODUCCION
DE ANDOAIN (GUIPUZCOA)

Durante este ejercicio que nos ocupa, la Planta de Produccion
de Andoain - INQUITEX - mantiene la integracion en un dnico
Sistema de Gestion para todo los procesos productivos (Calidad
- Medio Ambiente- Proteccion de Riesgos Laborales) con el
objetivo principal orientado a la mejora continua de 1os procesos
de negocio.

Durante el ejercicio 2005 se ha renovado el certificado de calidad
seguin la Norma UNE-EN-ISO 9001:2000 con alcance a todas
las actividades y productos de la Planta de Produccion y se
obtuvo, antes de finalizar el afio, la certificacion medioambiental
seguin la Norma UNE-EN-ISO 14001:2004.

En septiembre de 2005 se inicio la tramitacion de la “Autorizacion
Ambiental Integrada” (AA) requisito impuesto por la Ley 16/2002
de Prevencion y Control Integrado de la Contaminacion (IPPC) y
que es de aplicacion en esta Planta.

Como en afios anteriores, los aspectos de Prevencion de Riesgos
Laborales, sin contar con una certificacion especifica de los
mismos, siguen las directrices de las normas interacionales para
mantener la eficacia del Sistema y se somete a auditorias externas
voluntarias. En este ejercicio, la auditoria se llevo a cabo en el
mes de diciembre con un resultado satisfactorio e iniciandose la
implantacion de las medidas necesarias para corregir las pequenas
desviaciones identificadas.

RECICLAJE

Entre ofras iniciativas llevadas a cabo por LA SEDA DE BARCELONA
destaca la apuesta decidida por la reutilizacion de los materiales
sobrantes o subproductos derivados de los procesos de produc-
cion del Grupo y la incorporacion en sus formulas de composicion
de algunos de los tipos de fibras de Poliéster y de lamina PET de
materiales reciclados provenientes de usos postindustriales y
postconsumo.

Durante el gjercicio 2005 se han optimizado los procesos para
utilizar el consumo de PET reciclado para la produccion de fibra
contribuyendo con ello a incrementar la cuota de reciclaje de PET
en Espafia. Estas actuaciones han posicionando a LA SEDA DE
BARCELONA como empresa lider en Esparia, en cuanto al volumen
de productos reciclados utilizados en sus procesos productivos,
un hecho que reafirma el compromiso de nuestra Comparfiia para
la preservacion del Medio Ambiente.



1+D+i

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion
- 1+D+i - de LA SEDA DE BARCELONA se ha concentrado,
durante el ejercicio 2005, en el desarrollo y optimizacion de
productos de mayor valor anadido. A lo largo de este afo
se han concretado los siguientes proyectos:

e Trabajos de optimizacion de una nueva formula para la
resina de PET con catalizadores mas ecoldgicos. Se ha
desarrollado un nuevo producto, el SedaPet-Flow, bajo una
nueva formulacion con propiedades reoldgicas mejoradas
que permite, ademas, una reduccion de consumos
energéticos en los procesos de inyeccion y soplado dirigido
alos sectores de bebidas carbdnicas y de aguas minerales.

e Se han iniciado los trabajos preliminares para el desarrollo
de formulaciones de PET con aditivacion de NANOCLAYS
con el objetivo de obtener una resina con propiedades
barrera mejoradas.

Por otra parte, con el objetivo de maximizar la competiti-
vidad de la Compafia, se ha proseguido con el desarrollo
de nuevos tipos de fibras ignifugas que respondan a los
cambiantes requerimientos del mercado. Respecto a las
fibras antiacaros, la Compania continla en el proceso de
introduccion de esta especialidad en el mercado de
aplicaciones para articulos antialérgicos.

En este gjercicio, también se han iniciado los estudios para
introducir una nueva formulacion con propiedades antibac-
terianas que esta previsto se presente a lo largo de 2006.

En la Planta de INQUITEX, en Andoain, los trabajos se han
centrado en el desarrollo de nuevos colores de fibra de Poliéster
y de un nuevo producto, fibra de Poliéster 4,4 dtex tintada en
masa, ambos dirigidos al sector de automocion. Respecto a
la lamina de PET se ha continuado en el desarrollo del C-PET
que permitira entrar en un nuevo “nicho” de mercado.

TUTELA DE PRODUCTO

A'lo largo de 2005, LA SEDA DE BARCELONA ha mejorado los
cauces de comunicacion con sus clientes con el objetivo de
reafirmar su compromiso por el Medio Ambiente, realizando un
esfuerzo para ayudarles en todos los temas que permitan gestionar
sus productos, de forma responsable y ética, sus productos
durante todo el Ciclo de Vida.

En este sentido, la Compafiia en base a la legislacion vigente
puede corroborar que los productos que se fabrican en todas las
Planta de Produccion del Grupo cumplen ampliamente y de forma
rigurosa las normativas legales correspondientes.

ATENCION AL CLIENTE

El Grupo LA SEDA DE BARCELONA dispone de un servicio
especial de atencion a clientes en todos los temas relacionados
con los requisitos medioambientales y sanitarios vinculados a
sSus productos y, que a su vez, les son requeridos por sus
mercados. Este servicio especial reafirma, una vez mas, el
compromiso de la Compafia por la produccion de productos
altamente ecoldgicos.

Quimica Basica

LA SEDA DE BARCELONA ha realizado una inversion de 2
millones de euros destinada a la reduccion de CO2 en la Planta
de Produccion de IQA-LSB, en Tarragona, que ha permitido
incrementar la capacidad de produccién de Oxido de Etileno
en 5.000 toneladas / afo, mediante la mejora en la selectividad
del catalizador, que se sitia en 120.000 toneladas / afio. Con
la introduccion del Sistema Low CO2, la Planta de Tarragona
reducira significativamente los consumos de materias primas
y la generacion de subproductos (emisiones al exterior),
alineandose con el compromiso de reducir las emisiones
contaminantes en el marco del Protocolo de Kyoto.
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|QA-LSB mantiene desde el afio 1997 un contrato con la empresa
Carburos Metélicos a través de la sociedad conjunta CARB-IQA
DE TARRAGONA para la recuperacion y posterior purificacion de
la corriente de didxido de carbono procedente del proceso de
fabricacion del Oxido de Etileno. De esta manera la Planta de
Produccién de Tarragona evita la emision a la atmosfera de
aproximadamente 30.000 toneladas anuales de CO2.

Polimeros PET

Todos los polimeros que se producen en las Plantas de Produccion
de LA SEDA DE BARCELONA cumplen con las Directivas Europeas,
asi como su transposicion a las correspondientes Regulaciones
Espafiolas que se refieren a sus procesos productivos, respeto
al Medio Ambiente y a las condiciones sanitarias de sus productos.

Las principales inversiones en este campo, en el afio 2005, se han
orientado a aumentar la seguridad de las instalaciones de la fabrica
de Hl Prat de Liobregat, ampliar el sisterna de deteccion de incendios
en los edificios de produccion, modemizar instalaciones eléctricas
vitales como, por ejemplo, la gria de descarga de PTA (materia
prima de la fabrica) y en el desarrollo de nuevos productos.

Fibras de Poliéster

Las fibras de LA SEDA DE BARCELONA poseen la certificacion del
Instituto Tecnoldgico Textil AITEX para el uso de la etiqueta ecolégica
Oeko-Tex Standard 100 para la fibra de Poliéster. Esta certificacion
garantiza la no presencia de sustancias nocivas para los
consumidores finales en los articulos fabricados con dichas fibras.

En cuanto a las principales inversiones destinadas a fibras técnicas
destacan la modificacion de la hilatura convencional por extrusor
E2 para permitirincorporar PET reciclado en su proceso de produc-
cién y la modificacion de un banco de estiraje que se utiliza para
estirar filora PES procedente de reciclados de PET. Ambas inversiones
se han realizado con un doble objetivo: el econdémico y el medio-
ambiental que se complementan utilizando materiales reciclados.

PACTO MUNDIAL DE LAS
NACIONES UNIDAS

LA SEDA DE BARCELONA es miembro del Grupo de Grandes
Empresas adheridas al Pacto Mundial de las Naciones Unidas;
iniciativa de compromiso ético destinada a que las entidades de
todos los paises acojan como una parte integral de su estrategia y
de sus operaciones, diez principios (ver: www.pactomundial.org )
de conducta y accion en materia de Derechos Humanos, Trabajo,
Medio Ambiente y Lucha contra la cormupcion.

LA SEDA DE BARCELONA:
presencia activa en sus Relaciones
con la Comunidad

Alo largo de los afios, LA SEDA DE BARCELONA ha consolidado
excelentes relaciones con las comunidades de las zonas méas
proximas en las que estan ubicadas sus plantas productivas.

En el complejo petroguimico de Tarragona, en la que se encuentra
la planta de IQA-LSB (Industrias Quimicas Asociadas LSB) filial de
LA SEDA DE BARCELONA v Unica productora de Oxido de Etileno
de Espana, el Grupo goza de unas excelentes relaciones con la
comunidad tarraconense mas proxima, como por ejemplo con
algunas Asociaciones de Vecinos (La Granja, Camp Clar, Torrenova...).
En esta provincia, el Grupo también colabora con asociaciones
deportivas (Torreforta, Camp Clar Zona Esportiva...), con colectivos
en pro de la integracion social y laboral de minusvélidos (La Muralla),
tercera edad (Llar Avis SP ISP) y con colegios profesionales (Enginyers
Decena musical y Colegio Oficial de Quimicos de Catalunya). Asimismo
la Companiia patrocina a un equipo de ciclismo de la ciudad.

En el campo de la docencia y promocion al acceso a la vida laboral,
el Grupo LA SEDA DE BARCELONA colabora, a través de convenios,
con la Universidad Rovira i Virgili de Tarragona (en concreto con la
Facultad de Quimica) para facilitar las practicas a los estudiantes y
con escuelas de Formacion Profesional, como el IES Comte de Rius.

LLa comunidad cercana a la sede social de LA SEDA DE BARCELONA,
El Prat de Llobregat (Barcelona), también se beneficia de las acciones
incluidas en Relaciones con la Comunidad de la Compariia. De hecho,
el alcalde de El Prat de Llobregat, llmo. Sr. D. Luis Tejedor, en unas
declaraciones a Dossier Economic, recuerda que “La Seda de Barcelona
es la empresa que arrastré a El Prat hacia la industrializacion” y el Sr.
Tejedor afade que LA SEDA DE BARCELONA fue quien incorporo a
la mujer al mundo laboral industrial. Dentro de esta linea de actuacion,
la Compafiia también es parte activa del proyecto “Plans dlgualitat de
les Empreses de la ciutat de Barcelona” liderado por el Ayuntamiento
de Barcelona con el objeto promover la incorporacion en la gestion de
las empresas de paliicas de fomento de la igualdad de oportunidades
entre ambos sexos Y la no discriminacion por cualquier otra causa.

En la misma zona de influencia, marcada geograficamente por el rio
Llobregat, LA SEDA DE BARCELONA forma parte de la Junta de
Gobierno de la Comunitat d'Usuaris d’Aigles del Delta del Riu
Llobregat y participa en proyectos de nuevos desarrollos (+D+) con
la UPC (Departamento de Quimica de los Polimeros de la ETSIIB).

Ademas, LA SEDA DE BARCELONA es miembro colaborador de
la fundacion 1QS (Instituto Quimico de Sarria), que este afio celebra
su centenario y participa en diversas actividades culturales vy
sociales de relevancia: es miembro protector de la “Fundacié
Orfed Catala Palau de la Musica” y patrocinador de numerosos
actos organizados por la Fundacion Sindrome de Down. En
relacion a actividades deportivas, LA SEDA DE BARCELONA
colabora con equipos diferentes equipos locales.



RECURSOS HUMANOS

Durante el gjercicio 2005, en las tres Centros de Produccion:
El Prat de Llobregat, Tarragona y Andoain, han seguido en
vigor, por tercer afo consecutivo, sus respectivos Convenios
Colectivos firmados en 2003. Cada Centro cuenta con su
particular Convenio Colectivo, siendo este afio el Ultimo de
vigencia para los tres.

Cabe destacar la total ausencia de conflictividad laboral durante
este periodo, desarrollado, en este aspecto, con total normalidad.

Respecto al volumen de las plantillas y como se puede apreciar
en el cuadro numérico adjunto, en relacion al 31 diciembre
2004, se ha producido un ligero incremento en el numero
global de empleados. La variacion mas significativa se ha
producido en LA SEDA DE BARCELONA 'y, en concreto, en la
Planta de El Prat de Llobregat, Catalana de Polimers que
actualmente es la Division de Poliéster de la empresa matriz.

En el gjercicio 2005 se han producido diversos acontecimientos
que han motivado variaciones en las plantillas:

e En el primer trimestre del 2005 se inicid, en la Planta de
Produccion de El Prat de Llobregar, un plan de ajuste de
la productividad que supuso una reduccion de personal
entre el colectivo de operarios de fabricacion.

e EI 1 de julio de 2005 se hizo efectivo el traspaso del personal
de CATALANA DE POLIMERS a LA SEDA DE BARCELONA,
como consecuencia de la fusion por absorcion aprobada
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 29 de diciembre de 2004.

e A finales de afio y una vez producida la disolucion de la
Central Energética “UTE LA SEDA-FISIPE”, se integro el
personal de la UTE en LA SEDA DE BARCELONA como
operarios de mantenimiento, siendo ésta la causa del
incremento de plantilla mencionado.

En las Plantas de Produccion de Tarragona y de Andoain la
plantilla se ha mantenido estable.

En relacion con las inversiones en formacion del personal hay
que destacar, por orden de importancia, las destinadas a:
Seguridad y Medio Ambiente, Sistemas de Produccion y Calidad.

En total se han impartido 58 cursos tedricos y practicos con
una participacion de casi 800 empleados, lo que supone
respecto a plantilla media total del afo un ratio de participacion
del 113 %.

PLANTILLAS
31/12/04

31/12/05
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.2005 31.12.2004
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento (nota 5) 5.381 1.439
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6)
Gastos de investigacion y desarrollo 3.349 =
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 85 -
Aplicaciones informaticas 8.258 1.611
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 4.773 -
Amortizaciones (4.434) (78)
12.031 1.583
Inmovilizaciones materiales (nota 7)
Terrenos y construcciones 51.434 986
Instalaciones técnicas y maquinaria 202.631 34.739
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 1.222 657
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 5.350 =
Otro inmovilizado 5.158 3177
Amortizaciones (1562.581) (18.828)
118.214 20.731
Inmovilizaciones financieras (nota 8)
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 59.304 129.189
Créditos a empresas del grupo - 16.194
Cartera de valores a largo plazo 170 163
Otros créditos 139 6.912
Administraciones publicas a largo plazo 23.775 18.295
Depdsitos v fianzas cosntituidos a largo plazo 273 34
83.661 169.787
214.287 193.490
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 9) 7.081 16.828
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (nota 10)
Existencias comerciales 209 -
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.250 =
Productos en curso y semiterminados 1.870 -
Productos terminados 13.956 -
Provisiones (227) -
22.058 =
Deudores
Clientes por ventas vy prestaciones de servicios 157.319 13.475
Empresas del grupo vy asociadas, deudores (nota 11) 37.814 16.075
Deudores varios (nota 12) 2.786 1.714
Personal 101 3
Administraciones Publicas 1.596 667
Provisiones (1.782) (621)
197.834 S1.313
Inversiones financieras temporales (nota 8)
Créditos a empresas del grupo 331 =
Cartera de valores a corto plazo 29.872 1.035
Otros créditos 715 412
Depositos y flanzas constituidos a corto plazo 8.007 1
Provisiones (10) (11)
38.915 1.437
Acciones propias a corto plazo (nota 13) 223 625
Tesoreria 5.710 217
Ajustes por periodificacion 109 =
264.849 33.592

486.217 243.910

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.



BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)

PASIVO 31.12.2005 31.12.2004
FONDOS PROPIOS (nota 14)
Capital suscrito (nota 15) 101.599 130.5652
Prima de emisién (nota 15) 26.918 12.379
Reservas (nota 17) 86.911 24.476
Resultado del ejercicio (1.868) 1.289
213.560 168.696
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Emision de obligaciones y otros valores negociables (nota 18)
Obligaciones convertibles 47.469 =
47.469 =
Deudas con entidades de crédito (nota 19)
Deudas a largo plazo con entidades de crédito o125 1.974
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 3.540 -
54.665 1.974
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 11) 12.274 5.278
12.274 5.278
Otros acreedores (nota 20)
Administraciones Publicas a largo plazo 42.008 29.591
Otras deudas 4,709 1.948
Fianzas vy depdsitos recibidos a largo plazo 9 /
46.726 31.546
161.134 38.798
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emision de obligaciones y otros valores negociables (nota 18)
Intereses de obligaciones y otros valores 923 =
923 -
Deudas con entidades de crédito (nota 18)
Préstamos v otras deudas 33.611 11.024
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 1.416 =
Deudas por intereses 574 279
35.601 11.303
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 11) 34.348 20.455
34.348 20.455
Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos 2000 =
Deudas por compras o prestaciones de servicios 13.774 1.254
15.774 1.254
Otras deudas no comerciales (nota 20)
Administraciones Publicas 156117 1.768
Otras deudas 4.647 947
Remuneraciones pendientes de pago 5.113 689
24.877 3.404
111.523 36.416

486.217 243.910

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)
GASTOS DE EXPLOTACION 31.12.2005 31.12.2004
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (nota 23) 123.902 11
Otros gastos externos 211 -
Gastos de personal (nota 24)

Sueldos, salarios y asimilados 23.210 959
Cargas sociales 5.463 287
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 10.765 2.370
Variaciones de las provisiones de trafico
Variacion de provisiones de existencias 70 -
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (nota 25) 7.547 425
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores 31.365 2.853
Tributos 546 328
] 203.079 7.233
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 10.032 2.775
2138.111 10.008

GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
Gastos financieros y gastos asimilados

Por deudas con terceros y gastos asimilados 11.618 1.829
Variacion de las provisiones de las inversiones financieras 2) 9
Diferencias negativas de cambio 24 -

11.540 1.838
11.540 1.838
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 11.428 1.701
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 1.074
11.428 2.775

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Gastos de reestructuracion de plantilla - 1.165
Pérdidas procedentes del inmoviizado inmaterial, material y cartera de control 111 -
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 1 4
Gastos extraordinarios 1.433 1.214
Gastos vy pérdidas de ejercicios anteriores - 237
1.545 2.620
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 1.497
1.545 4117
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 685 -
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.396 -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS - 2.571
2.081 2.571
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 2.081 -
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES (nota 21) (106) 1.282
AJUSTE POSITIVO IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2004 (nota 21) (107) -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO - 1.289

1.868 2.571

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias del ejercicio 2005.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)
INGRESOS DE EXPLOTACION 31.12.2005 31.12.2004
Importe neto de explotacion
Ventas 197.243 -
Prestaciones de servicios 5.389 10.000
Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 859 =
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 9.652 -
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 68 8

213.111 10.008
213.111 10.008

INGRESOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS

Ingresos de participaciones en capital

En empresas fuera del grupo 12 6
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado - 119
Otros intereses e ingresos asimilados

Otros intereses 70 12
Diferencias positivas de cambio 30 =

112 137
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 11.428 1.701
11.540 1.838
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 10.032 2.775
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.396 -
11.428 2.775
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 130 8874
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 201 10
Ingresos extraordinarios 529 729
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores - 4
860 4117
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 685 -
1.545 4117
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 1.497
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 1.074
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 2.081 =
2.081 2.571

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

- 2.571
PERDIDAS DEL EJERCICIO 1.868 =

1.868 2.571

Las notas 1 a 33 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias del ejercicio 2005.
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA DEL BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyd con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefinida y segiin consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha,
tiene como objeto social la fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion, manipulacion, transformacion y
venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccion de la maguinaria propia, la produccion
de energfa y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de investigacion en los ambitos expresados.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de
idénticos 0 anélogos objetos. Asimismo y como consecuencia del proceso de fusion descrito a continuacion, su objeto social se ha visto ampliado en
la fabricacion y comercializacion de resina de poliéster, fiora de poliéster, teleftalato de polietileno (polimero PET), produccion de acido pentanoicoeicosa
(EPA), &cido doecosehexandico (DHA) y toda clase de acidos poligrasos polinsaturados.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11, tomo 209 y tiene su domicilio social y desarrolla su actividad en
Avda. Remolar, n° 2, 08820 El Prat de Llobregat. Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran en P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona.

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura plblica de idéntica fecha, la Sociedad se fusiond con la sociedad dependiente Industrias Quimicas
Asociadas-IQA, S.A. (Sociedad Unipersonal) por absorcion y disolucion de ésta, transmitiendo todo su patrimonio en blogue y a titulo universal a
La Seda de Barcelona, S.A. La fusion se llevé a cabo con fecha de efectos 1 de enero de 1997. Asimismo, en fecha 14 de diciembre de 2001, la
Sociedad absorbié mediante el procedimiento de cesion global de activos y pasivos la totalidad del patrimonio de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Con fecha 1 de octubre de 2003 se procedio a la escision por aportacion de rama de actividad del complejo industrial “IQA” de Tarragona a una sociedad
denominada Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), participada integramente por la Sociedad (véase Nota 4 g)).

Los efectos contables de las citadas operaciones fueron descritos en las correspondientes cuentas anuales.

Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2004 la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A. aprobd la fusion por absorcion con
efectos 1 de enero por la cual la Sociedad absorbid las sociedades del grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L.

(Sociedad Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), de las que era titular del 100% de su capital social.

Los efectos contables de esta operacion aparecen reflejados en las notas correspondientes de esta memoria bajo la descripcion de “Incorporacion por
fusién”, siendo su detalle por sociedades el indicado en la Nota 21.2.

La Seda de Barcelona, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Seda, que integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.



NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2005, modificados por los efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas anuales se hallan pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. consideran que seran
aprobadas sin modificaciones.

En relacion a las cuentas anuales del gjercicio 2004 los Administradores de la Sociedad procedieron a su reformulacion en fecha 7 de julio de 2005
debido a que el acuerdo de fusion indiciado en la Nota 1 anterior fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 16 de Junio de 2005. Dicha reformulacion
fue sometida y aprobada por Junta General Extraordinaria en fecha 21 de octubre de 2005.

Como consecuencia de este hecho, durante el gjercicio 2005 se ha registrado contablemente la fusion por absorcion de las sociedades del grupo
Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos
Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) mediante
la integracion en la absorbente de sus respectivos balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias a 1 de enero de 2005.

Con fecha 14 de noviembre de 2005 y mediante escritura publica, La Seda de Barcelona, S.A. y Tein Quimica, S.A.U. en liquidacion, acuerdan en
calidad de socios de “La Seda de Barcelona-Courtaulds Espafa, Central Energética, Unién Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo” dar
por finalizado el contrato de Unién Temporal Empresas entre ambas sociedades v al efecto dan por extinguido, rescindido, disuelto v liquidado dicho
ente asociativo. Por tanto Tein Quimica, S.A.U. cede y transfiere a La Seda de Barcelona, S.A. como consecuencia de la extincion unilateral anticipada
de la Unién Temporal de Empresas, el 10% de su cuota de participacion indivisa de la propiedad de la finca registral n° 28.653 valorada por importe
de 520,54 miles de euros.

Debido a la extincion de la Unién Temporal de Empresas mencionada en el parrafo anterior La Seda de Barcelona, S.A. ha agregado el balance de
situacion de La Seda de Barcelona-Courtaulds Espana, Central Energética, Unién Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo, siendo su
composicion la siguiente:

e ~N
ACTIVO (Miles de euros)
INMOVILIZADO
Inmovilizado financiero, neto 182
CIRCULANTE
Deudores 86
Tesoreria -

268
PASIVO
PASIVO EXIGIBLE A LARGO PLAZO 459
PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO 2.187
PASIVO NO EXIGIBLE (2.378)
208
\ %

b) Comparacioén de la informacion.

Los estados financieros adjuntos de La Seda de Barcelona, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, se presentan de conformidad con
los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la
legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdémica Europea en materia de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. No obstante y considerando los efectos patrimoniales y de explotacion del negocio derivados de la
fusion y agregacion descritas en las Notas 1y 2 a) anteriores, los estados financieros de ambos ejercicios no resultan comparativos
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NOTA 3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La distribucion del beneficio del gjercicio se determinaré en la Junta General de Accionistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del beneficio, en miles de euros:

4 ~
INMOVILIZADO (Miles de euros)
Ajuste positivo resultado ejercicio 2004 (véase nota 21) 107
Resultado del ejercicio (1.975)

(1.868)
DISTRIBUCION
A Reserva legal 11
A Otras reservas 96
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.975)
(1.868)

NOTA 4 NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de establecimiento.
Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los incurridos en relacion con la constitucion y la puesta en marcha de nuevas
instalaciones de las sociedades fusionadas (véase Nota1l), asi como de las ampliaciones de capital realizadas por la Sociedad (véase Nota 15).

Su amortizacion se realiza linealmente, a razén de un 20% anual.

b) Gastos de investigacion y desarrollo.

Los costes incurridos en los proyectos individualizados de investigacion y desarrollo se valoran a su precio de adguisicion o coste directo de produccion,
procediéndose a su capitalizacion cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, reflejandose como gasto
en caso contrario.

Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un periodo méximo de cinco afos, considerando que en el perfodo que se estima generaran
beneficios en las operaciones de la Sociedad.

c) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.
Se valoran por el precio de adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente o marca.

Su amortizacion se realiza linealmente, a razon de un 20% anual.

d) Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informéticas se hallan valoradas a precio de adquisicion y/o coste de produccion por la propiedad de programas y aplicaciones
informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto los gastos de mantenimiento de la
aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectia linealmente, en un plazo maximo de cinco afios.

e) Derechos en régimen de arrendamiento financiero, operacion de lease-back.

De acuerdo con lo legislado en la Disposicion Transitoria 52 del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad, la Sociedad procede a contabilizar los derechos derivados de los contratos de lease-back como activos inmateriales por el valor
neto contable del bien objeto de la operacion, reflejando en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra. La diferencia
entre este Ultimo y el valor de enajenacion del bien objeto de la operacion, constituida por los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios. Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida Util del bien objeto del
contrato. Cuando se ejercita la opcion de compra, el valor de los derechos registrados y su correspondiente amortizacion acumulada se da de baja
en cuentas, pasando a formar parte del valor del bien adquirido.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a resultados de acuerdo con un criterio financiero.



f) Inmovilizaciones materiales.

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicion, coste de produccion o valor de aportacion, coincidente este ultimo con el valor en libros de
los elementos incorporados como consecuencia del proceso de fusion impropia descrito en la Nota 1 anterior. Dicho coste resulta ajustado de acuerdo con la
actualizacion de valor practicada al amparo de lo dispuesto por el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 7.1). Las plusvalias o incrementos netos del valor
resultante de la operacion de actualizacion citada se amortizan en los periodos impositivos gue restan por completar la vida Util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los costes de ampliacion 0 mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el gjercicio la Sociedad ha realizado para sf misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material
por importe de 9,55 millones de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacion a su fecha de adquisicion y/o puesta en condiciones de funcionamiento,
calculandose de forma lineal en funcion de los afos de vida Util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, seguin el siguiente detalle:

/ N
Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 1-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,6-15
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 5-91
Otro inmovilizado 7,2-12,6-16-25

Ademas de los anteriores porcentajes y debido a la deteccion de factores identificativos de obsolescencia, se ha procedido al registro de las oportunas
desvalorizaciones.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

g) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas.
La Sociedad sigue el siguiente criterio en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacion oficial media del Ultimo trimestre
del gjercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con caracter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso
del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

En relacion al criterio descrito anteriormente, cabe indicar determinadas circunstancias especfficas relativas a las siguientes participaciones empresariales:

e Petrolest, S.L. Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% del capital social, se corresponden con la valoracion efectuada de la aportacion
al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga, descarga y transporte de toda la gama de
productos que manufactura y comercializa La Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales que configuran una unidad
de explotacion autbnoma y cuyo importe asciende a 2,74 millones de euros (véase Nota 8.2.).

¢ Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Las participaciones adquiridas se corresponden con la valoracion efectuada de la
aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la fabricacion y comercializacion de glicol y etoxidados, integrada de una serie
de bienes, derechos y obligaciones que constituyen una unidad econémica auténoma y cuyo importe asciende a 30,74 millones de euros (véase Nota 8.2.).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponden a participaciones que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre
el coste y el valor razonable al cierre del ejercicio que se desprende del Ultimo balance aprobado en Junta General y/o formulado por el Organo de
Administracion correspondiente a cada una de las participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de “Provisiones”
del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion adjunto.

En este sentido, y como excepcion al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad en relacion a su participacion en Petrolest, S.L. ha optado por
no provisionar la diferencia entre el correspondiente valor tedrico-contable de dicha participacion (véase Nota 8.4.) y su precio de adquisicion
fundamentandose en la existencia de expectativas razonables de consecucion de beneficios futuros que aseguran el ahorro de costes que supone
para el Grupo el hecho de que Petrolest, S.L. realice con caracter de exclusividad el servicio de transporte de toda su gama de productos. Los
resultados presupuestados y contrastados a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales justifican esta decision.
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Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del Grupo y otros créditos, se registran por el importe entregado. La
diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depdsitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

En este sentido, tal y como se indica en la Nota 8.2., la Sociedad participa de forma mayoritaria o con participaciones superiores al 20% en el capital
social de determinadas sociedades.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los correspondientes estados financieros si se procediese a la incorporacion
a los mismos de las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.
La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e informe de gestion consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. del gjercicio 2005, elaboradas de acuerdo con lo establecido
en la Disposicion final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas
por los Reglamentos de la Comisién Europea, son las siguientes:

/ N\
(Miles de Euros)
31.12.2005
Total Activo 561.372
Patrimonio neto 254.696
- Sociedad Dominante 254.214
- Accionistas minoritarios 482
Cifra neta de negocios 2565.976
Resultados del gjercicio 6.117
- Sociedad Dominante 6.115
- Accionistas minoritarios 2
\ J

h) Administraciones Publicas a largo plazo.
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

¢ En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que la Sociedad prevé recuperar en los proximos ejercicios,
asf como las deducciones vy bonificaciones fiscales pendientes de aplicacion.

En este sentido, a corto plazo aparece registrado un importe que asciende a 0,18 millones de euros correspondiente a crédito fiscal y deducciones
y bonificaciones fiscales pendientes de compensacion y aplicacion.

e En relacion al Pasivo, la deuda no corriente aplazada con la Agencia Tributaria, asi como el impuesto diferido intragrupo.

i) Gastos a distribuir en varios ejercicios.
Corresponde fundamentalmente, a los gastos por intereses diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultados de acuerdo con un criterio
financiero en el periodo de duracion de los mismos, habiéndose traspasado a resultados durante el gjercicio un importe de 22,74 millones de euros.

j) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de acuerdo con el método del precio medio ponderado. Como
excepcion al criterio anterior, las materias primas basicas derivadas del petréleo se valoran al Ultimo precio pactado con los proveedores, el
cual no difiere de forma significativa del que se obtendrfa de una valoracion por el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido
se le deduce la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el valor
de mercado de las materias primas y otros aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que, para los efectos,
establece la Sociedad.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al
mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.



k) Deudores y acreedores por operaciones de trafico.

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econémico se difieren y
periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

I) Provisién por insolvencias.
La provision por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del gjercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando
concurren las siguientes circunstancias:

e Clientes cuyos saldos manifiestan una antigliedad superior a 6 meses.

e Clientes declarados en situacion concursal.

e Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

e Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial o procedimiento arbitral.

I) Acciones propias.
Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo el epigrafe “Fondos Propios” la reserva indisponible correspondiente por
idéntico importe, de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (véanse Notas 13, 14 y 17).

La adquisicion de acciones propias fue autorizada por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2005 y por una duracion
méxima de dieciocho meses.

m) Compromisos con el personal.

La Sociedad tiene adquirido, de conformidad con el convenio colectivo que le resulta de aplicacion de fecha 28 de octubre de 1997, el
compromiso de gratificar en el momento de pasar a situacion de pensionista, al personal que se jubile entre los 60 y 65 afos, por importe de
118,7 euros por afios de servicio.

Adicionalmente, en el ejercicio 1998 la Sociedad, en aplicacion del convenio colectivo firmado con sus trabajadores, constituyé un fondo de
pensiones externo el cual consiste en la suma del 2% de cada salario anual bruto de todos y cada uno de los participes. Esta aportacion anual
se inicio en el aflo 1998.

Al mismo tiempo la Sociedad al amparo de la Ley 30/1995 y el R.D. 1588/1999, en fecha 23 de octubre de 2000 procedié a la externalizacion
de sus compromisos con sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de polizas de seguros con la entidad Norton Life
M.P.S., cuyo correspondiente pasivo aparece registrado bajo el epigrafe “Otros acreedores” (véase Nota 20.2, “Otras deudas”).

n) Obligaciones convertibles.
Las obligaciones convertibles figuran en el pasivo a largo plazo del balance por el importe a entregar de acuerdo con el valor nominal de los
titulos emitidos. Los intereses se reconocen en el pasivo circulante, conforme se van devengando.

Los gastos de emision de los titulos, se amortizan durante el periodo en que las obligaciones se mantengan en circulacion, en proporcion al
vencimiento de los mismos.

) Deudas con entidades de crédito.
Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses financieros
devengados y pendientes de pago al cierre del gjercicio figuran separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto.

0) Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, alin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago.
Estos Ultimos son considerados como gastos financieros.
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Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demés bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre
el Valor Afiadido (IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adguiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de
entrega u otras causas analogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de
bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

p) Transacciones en moneda distinta del euro.
La conversion de las operaciones efectuadas en moneda distinta del euro y sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. LL.a conversion en euros se realiza aplicando al precio de adquisicion o coste de produccion, el
tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Créditos y débitos. La conversion de los créditos y débitos en moneda distinta al euro se efectia aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se producen en el momento del cobro o
pago correspondiente. Al cierre del gjercicio se determind la valoracion de los saldos deudores y acreedores en moneda distinta del euro al tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 2005, imputandose a resultados las diferencias obtenidas. A tal efecto el importe registrado por diferencias
positivas no ha sido significativo a 31 de diciembre de 2005.

q) Impuesto sobre Sociedades.

Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto gue son consideradas
como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base
imponible del impuesto resulte positiva.

r) Transacciones con sociedades del Grupo.
Las transacciones entre sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionariamente
con la Sociedad.

s) Clasificacién de los saldos entre corto y largo plazo.
En el balance de situacion adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2005
es superior a doce meses.

1) Instrumentos de cobertura de riesgo.

Durante el gjercicio 2005 la Sociedad ha formalizado contratos de permuta financiera (swaps), como instrumentos de cobertura del riesgo en la variacion
del tipo de interés de sus deudas financieras referenciadas a tipo de interés variable. Al tratarse de operaciones de cobertura sin caracter especulativo,
los resultados producidos en las mismas se registran en el momento de la liquidacion de las operaciones.

Al cierre del ejercicio 2005 se ha visto mitigado el posible riesgo financiero, como consecuencia del aumento de los tipos de interés en el mercado
interbancario.

NOTA 5 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Andlisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento registrado durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, ha sido el siguiente:

‘/7 7\‘
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2005
Saldo al Incorporacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004  por Fusion (*) Adiciones Dotacion D H) 31.12.2005
Gastos de constitucion - 11 - ®) - - 3
Gastos de primer establecimiento - 1.227 - (429) - - 798
Gastos ampliacion de capital 1.439 - 3.675 (534) - - 4.5680
1,439 1.238 3.675 Q71 - . 5.381
L P,

(*) Véase Nota 1



El cargo a resultados del periodo en concepto de dotacion a la amortizacion de gastos de establecimiento ha ascendido a 0,97 millones de euros.

NOTA 6 INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Analisis del movimiento durante el ejercicio.
El movimiento registrado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, ha sido el siguiente:

r

(Miles de Euros)

Movimientos del gjercicio 2005

Saldo al 31.12.2005

Saldo al Incorporacion Traspasos Amortizacion
31.12. 2004 por Fusion (*) Adiciones Retiros D H Coste Acumulada Valor Neto
Gastos de investigacion y desarrollo - 3.328 21 - 3.349 (1.070) 2.279
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares - 86 - (1) 85 (66) 19
Aplicaciones informaticas 1.611 6.391 256 - 8.258 (3.143) 5115
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero - - - - 4773 4.773 (155) 4.618
1.611 9.805 277 (1) 4.778 16.465 (4.434) 12.031
N
4 N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005
Saldo al Incorporacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 por Fusion (*) Adiciones Retiros D H 31.12.2005
Amortizacion acumulada
Gastos de investigacion y desarrollo - (595) (475) - - (1.070)
Amortizacion acumulada
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares - (64) 2) - - (66)
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéticas (78) (1.545) (1.520) (3.143)
Amortizacion acumulada
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero - - (155) - - (155)
(78) (2.204) (2.1562) (4.434)
\_ v

La totalidad de las marcas han sido creadas por la Sociedad.

El cargo a resultados del periodo en concepto de dotacion a la amortizacion del inmovilizado inmaterial ha ascendido a 2,15 millones de euros.

*: VVéase Nota 1
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6.1 Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero. De conformidad con el criterio expuesto en la Nota 4 e) la Sociedad ha
registrado por su valor neto contable, el bien objeto de la operacion de lease-back formalizada durante el gjercicio 2005, Esta operacion ha consistido
en la obtencion de financiacion mediante la venta a entidades financieras de una planta para la postcondensacion de granulos de botellas, por un
importe global de 5,29 millones de euros mas el correspondiente Impuesto Sobre el Valor Afiadido.

En la fecha de vencimiento del contrato 10 de junio de 2009, la Sociedad podréa ejercitar la opcién de compra por importe de 0,12 millones de euros
més el Impuestos Sobre el Valor Afiadido.

4 N
(Miles de Euros)

Fecha contrato Valor neto Valor (*) Gastos (**)
Inicio Vencimiento Contable Enajenacion Financieros Total
Planta postcondensacion
de granulos 10-06-05 10-06-09 4,773 5.292 489 5.781
4,773 5,292 489 5.781
4 N

(Miles de Euros)
Pendiente vencimiento al 31.12.2005

Gastos Cuotas abonadas ejercicio 2005
Financieros Corto plazo Largo plazo Capital Intereses Total
Planta postcondensacion
de granulos 378 1.416 3.540 715 111 826
378 1.416 3.540 715 111 826
N v

(*) Incluye valor residual
(**) Gastos financieros seglin contrato de arrendamiento financiero original

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen como sigue:

s/ \
(Miles de Euros)
2007 2008 2009 Totales
1.416 1.416 708 3.540
\. v

48



6.2 Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2005 asciende a 0,57 millones de euros

y su detalle es el siguiente:

4 ~
(Miles de euros)
Gastos de Investigacion y Desarrollo 172
Concesiones, patentes, marcas y similares 63
Aplicaciones informaticas 340
575

o /

NOTA 7 INMOVILIZACIONES MATERIALES

7.1 Segun se indica en la Nota 4 f), la Sociedad ha procedido a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-

Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

‘/V
(Miles de Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento  Acumulada Neto
Construcciones 4.490 (1.688) 2.802
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.391 (5.018) 373
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 19 (19 -
Otro inmovilizado 18 (18) -
9.918 (6.743) 3175
L

~

/

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del periodo ascendio a 0,34 millones de euros. Para el ejercicio 2006, dicho efecto se ha estimado en

0,32 millones de euros.
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Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la siguiente:

\

(Miles de Euros)

Movimientos del gjercicio 2005

Saldo al 31.12.2005

Saldo al Incorporacion Traspasos Amortizacion
31.12, 2004  por Fusion () Adiciones Retiros D H Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 986 48.481 1.967 51.434 (14.486) 36.948
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.739 160.716 (940) 8.116 202.631 (133.388) 69.243
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 657 566 - ©) - - 1.202 (1.021) 201
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso - 10.533 9.797 - - (14980 5.350 - 5.350
Otro inmovilizado 3177 1.857 - 124 5.1568 (3.686) 1.472
39.559 202,153 9.797 (9471) 10.207 (14.980) 265.795 (152.581) 113.214
N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005
Saldo al Incorporacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 por Fusion (*) Adiciones Retiros D H  381.12.2005
Amortizacion acumulada
Construcciones (35) (13.760) 691) - - (14.486)
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (16.898) (111.675) (6.745) 930 (133.388)
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (509) (487) (&9 (1.021)
Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado (2.386) (1.118) (182) (3.686)
(18.828)  (127.040) (7.643) 90 - - (152.581)
/

El cargo a resultados del periodo en concepto de amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a 7,64 millones de euros.

*: VVéase Nota 1

~

7.2 Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2005 asciende a 80,86 millones de euros y
su detalle es el siguiente:

Construcciones

Instalaciones técnicas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

(Miles de euros)

76.098

3.018

963

779

80.858




7.3 Bienes afectos a garantia. Al 31 de diciembre de 2005, las fincas registrales nimeros  3.954-Ny 31.137-N, situadas en el término municipal
de El Prat del Liobregat (Avda. Remolar, s/n) y propiedad de la Sociedad, se encuentran hipotecadas en garantia del préstamo sindicado formalizado
durante el gjercicio 2005 (véase Nota 19) y del aplazamiento de deuda acordado con Tesoreria General de la Seguridad Social, por un importe
maximo de 58,21 y 29,46 millones de euros respectivamente. Del mencionado total de deudas con la Tesoreria General de la Seguridad Social,
un importe de 8,91 millones de euros fueron traspasadas a Viscoseda Barcelona, S.L., sociedad que posteriormente fue absorbida por La Seda
de Barcelona, S.A. (véase Nota 1),

Adicionalmente, en relacion con las mencionadas fincas existe garantia hipotecaria a favor de Tereftalatos Mexicanos, S.A. de C.V. y del Institut
Catala de Finances en garantia de 18,91 y 13,22 millones de euros respectivamente.

A la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad adicionalmente tiene garantia hipotecaria sobre la finca nimero 28.653, situada en el termino municipal
de El Prat del Llobregat (Avda. Remolar, s/n) por un importe maximo de de 45,27 millones de euros, en garantia del aplazamiento de deuda acordado
con Tesoreria General de la Seguridad Social.

NOTA 8 INVERSIONES FINANCIERAS

8.1 Andlisis del movimiento durante el ejercicio.Su composicion y evolucion durante el jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la siguiente:

x/ \\
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005
Saldo al Incorporacion - Incorporacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 por Fusion UTE Adiciones Disminuciones D H) 31.12.20056
Largo Plazo
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 129.189 (69.885) - - - 59.304
Créditos a empresas del grupo 165,194 (16.194) - - -
Cartera de valores a largo plazo 163 7 - - - 170
Otros créditos 6.912 116 4 34 (37) -(6.890) 139
Administraciones Publicas a
largo plazo 18.295 5.054 102 (127) 451 - 23.775
Depositos y fianzas
constitiuidos a largo plazo 34 1 178 60 - - 273
169.787 (79.901) 182 196 (164)  451(6.890) 83.661
Corto Plazo
Créditos a empresas del grupo 1.064 958 (1.691) 331
Cartera de valores a corto plazo 1.035 92.225 (63.388) 29.872
Otros créditos 412 400 230 (327) 715
Depositos vy fianzas constituidos
a corto plazo 1 6 8.000 - - 8.007
Provisiones (11) - 1 - - (10)
1.437 1.470 101.4183 (65.405) - - 38.915

NG

*: VVéase Nota 1
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Largo plazo

8.2. Participaciones en empresas del grupo y asociadas. L.a composicion de este epigrafe, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

\_

8.3.Inversiones afectas a garantia. A fecha de cierre del gjercicio se encuentran pignoradas el 100% de las acciones de Industrias Quimicas

Sociedades del Grupo

(Miles de euros)

Participacion Directa

INndustrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) 30.742 100,00%

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal) 22.497 100,00%

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.325 100,00%

Fibracat Europa, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3 100,00%

ANERIQA, A.LE. - 10,00%
56.561

Sociedades Asociadas

Petrolest, S.L. 2.743 49,00%
59.804

Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) a favor de un proveedor de materias primas.

N

% Participacion de
La Seda de Barcelona, S.A.

Sociedad Domicilio Social Actividad Principal Directa Directa e Indirecta Capital Social  Reservas
Grupo
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal) La realizacion de cualquier actividad

P industrial o comercial relacionada con
P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona la industria quimica 100% 100% 30.742 3.291
Industrias Quimicas Textiles, S.A. Fabricacion y comercializacion de fi-
(Sociedad Unipersonal) bras qu/\m\‘cas, granulos para plasti-

cos, laminas y termoconformados

P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona de polimeros sintéticos 100% 100% 6.671 21.851
ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneracion eléctrica 100% 100% 1
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Ctra. de Carcastilo a Figarol Reciclaje de residuos agropecuarios
Carcastilo (Navarra) y venta de abonos organicos 100% 100% 2.404 707
Fibracat Europa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona Sociedad inactiva 100% 100% 3 1)
Asociadas
Petrolest, S.L. Transporte especializado de
Raset, 7 2° 3?2, 08021 Barcelona productos quimicos y similares 49% 49% 118 3.206




Dividendos Exclusion del
- Resuitado Valorneto  Valorseguin Libros  recibidos en  Cotizacion  perimetro de
Sociedad Domicilio Social Ultimo ejércicio  Extraordinario  contable participacion capital el ejercicio  enBolsa _consolidacién
Grupo
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona 1.077 (595) 35110 30.742 NO NO
Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
P° de Gracla, 85, 08008 Barcelona (1.907) (35) 26.615 22.491 NO NO
ANERIQA, A.L.E.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) - 1 NO NO
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Citra. de Carcastillo a Figarol
Carcastilo (Navarra) 42 3.153 3.325 NO NO
Fibracat Europa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
P° de Gracla, 85, 08008 Barcelona - 2 3 NO NO
64.881 56.561
Asociadas
Petrolest, S.L.
Raset, 7 2° 3% 08021 Barcelona 35 47 1.646 2.743 NO NO
1.646 2.743

NG

8.5. Administraciones Publicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los créditos fiscales por Impuesto sobre Sociedades a

compensar con futuras bases imponibles, asi como impuestos anticipados derivados de las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

Anadlisis del movimiento durante el ejercicio. Los movimientos registrados durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

e
(Miles de Euros)
Credito fiscal  Deducciones
por pérdidas  pendientes
acompensar  aplicacion Total
Saldo al 31.12.2004 17.627 668 18.295
Incorporacion por fusion (%) 5.463 42 5.505
Retrocesion crédito fiscal del gjercicio 2004 102 - 102
Crédito fiscal a compensar aplicado en el periodo (127) - (127)
Saldo al 31.12.20056 23.065 710 238.775
\_

*: Véase Nota 1

N\
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Corto plazo

8.6. Créditos a empresas del grupo. Corresponde en su totalidad a una linea de financiacion, concedida con caracter transitorio a Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

8.7.Cartera de valores a corto plazo. Se desglosa como sigue:

4 ~N

(Miles de euros)

Valores con cotizacion oficial 172
Letras del Tesoro 29.700
29.872

De conformidad con el criterio expuesto en la Nota 4 g) se ha aplicado durante el gjercicio 2005 la correspondiente provision por depreciacion de
valores mobiliarios por importe de 1 miles de euros, siendo el saldo a 31 de diciembre de 2005 de 10 miles de euros.

Las inversiones financieras que componen el saldo a la fecha de cierre del gjercicio proporcionan una rentabilidad media anual de un 2,18%.

NOTA 9 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

LLos movimientos registrados durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

Gastos a distribuir en varios ejercicios

/' N\

(Miles de euros)
Movimientos ejercicio 2005

Saldo al Incorporacion Saldo al
31.12.2004  por Fusion (%) Adiciones Aplicaciones  31.12.2005

Gastos de reestructuracion

y formalizacion de deudas 16.828 6.922 6.070 (22.739) 7.081
16.828 6.922 6.070 (22.739) 7.081

\\\ ) /,’

*: VVéase Nota 1



NOTA 10 EXISTENCIAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

x/ V\\
(Miles de euros)
Mercaderias 209
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.595
Repuestos 2.655
Productos semiterminados 1.870
Productos terminados 13.956
Provision por depreciacion (227)
22058

NG J

No existe ninguin tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas o razones anélogas.
No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

NOTA 11 EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

4 N
(Miles de euros)
Corto plazo Largo plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Sociedades del Grupo
Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal) 1.286 3.167 - 12.274
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal) 26.332 29.058 - -
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 598 - - -
ANERIQA, A.lLE. 9.598 - - -
Fibracat Europa, S.L. (Sociedad Unipersonal) - 1 - -
37.814 32.226 - 12.274
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. - 2,122 - -
- 2.122 - -
N J

El plazo de devolucion del préstamo a largo plazo es de 6 afos, amortizandose el mismo mediante 10 pagos semestrales iguales, efectuandose el
primero de ellos el 30 de junio de 2006. El presente préstamo devenga un interés referenciado al euribor mas un diferencial del 0,5%



NOTA 12 DEUDORES VARIOS

A la fecha de cierre del gjercicio, su composicion era la siguiente:

J/ ;\\
(Miles de euros)
Tein Quimica, S.A.U. 531
Deudores por venta de Terrenos 1.270
Deudores de dudoso cobro (véase nota2b) 452
Otros 533
2.786

\ .

Deudores por venta de terrenos:

e Terreno de El Prat de Llobregat: Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta realizada durante el ejercicio 2003 de una finca
propiedad de Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), sita en El Prat de Llobregat seglin consta en el Registro de la Propiedad de
esa poblacion, Tomo 982, Libro 342, Folio 79, Finca n° 3.954 inscripcion novena.

Durante el gjercicio se ha dotado con cargo a resultados 0,46 millones de euros, en concepto de provision a la dotacion de insolvencias de trafico
de deudores varios (véase Nota 25).

NOTA 13 ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio representan un porcentaje inmaterial sobre el capital social (0,10%),
dotandose a tal efecto y por su precio de adquisicion la correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 14 y 17), de conformidad con el articulo
79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. El nimero total de acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende
a 103.932 con un precio medio de adquisicion de 2,15 euros/accion. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la fecha de cierre del
gjercicio fue de 2,14 euros/accion.

NOTA 14 MOVIMIENTO DE FONDOS PROPIOS

Evolucién. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, ha sido la siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005
Saldo al Incorporacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 por Fusion () Aumento  Disminucion D) (H) 31.12.2005
Capital suscrito 130.552 - 58.155 - (87.108) - 101.599
Prima de emision 12.379 - 14.539 - - - 26.918
Reservas:
- Reserva legal 11.590 - - - - 129 11.719
- Reserva para acciones propias 625 - - - (402) - 223
- Reservas voluntarias 20.633 - - - - 1.662 22.195
- Reserva por capital amortizado 6.060 - - - - 87.108 93.168
- Reserva por cesion (14.432) - - - - - (14.432)
- Reserva por fusion - (25.962) - - - - (25.962)
Resultado ejercicio 2004 1.289 - - - (1.289)
Resultado ejercicio 2005 - - - - - - (1.868)
168.696 (25.962) 72.694 - (88.799) 88.799 213.560
L /

*, Véase Nota 1



NOTA 15 CAPITAL SOCIAL

Con fecha 27 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A., autorizo al Consejo de Administracion de la comparia
para que en el término de un afio llevase a cabo un aumento de la cifra de capital social hasta un méximo de 30.050.600 euros mediante la emision y puesta
en circulacion de 10.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 3,005060 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 1 de abril de 2004, el Consejo de Administracion y en uso de la autorizacion conferida en su favor por la Junta General de Accionistas, acordd la
ampliacion de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 9.218.000 acciones a la par, de 3,005060
euros de valor nominal cada una, que participarian en los beneficios sociales a partir del 1 de enero de 2004. Esta ampliacion fue suscrita mediante desembolso
dinerario de 1,63 euros por accion que se complementd con 1,37506 euros por accion con cargo a las reservas de libre disposicion de la Sociedad, y con
atribucion a los accionistas de un derecho de suscripcion preferente en la proporcion de diez acciones nuevas por cada treinta y siete acciones antiguas
(10 por 37).

Una vez finalizados sendos periodos de suscripcion, 16 de julio y 26 de julio de 2004, se cubrid totalmente la ampliacion de capital, con una cifra de capital
social suscrito de 27.700.643,08 euros, dividido en 9.218.000 acciones de 3,005060 euros de valor nominal cada una, mediante el desembolso dinerario
de los accionistas de 15.025.340,00 euros mas 12.675.303,08 euros con cargo a las reservas de liore disposicion de la Sociedad.

Con fecha 27 de junio de 2005 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprob¢ por unanimidad  de los accionistas con derecho a voto
presentes y representados, la reduccion de capital por importe de 87.107.802,50 euros mediante la reduccion del valor nominal de cada una de las acciones
que integran el capital social de la Sociedad y que quedd filado en 1,00 euros por accion, dotéandose a tal efecto la comespondiente reserva indisponible de
conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Segun el acuerdo adoptado por unanimidad por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de octubre de 2005 vy el
acuerdo de ejecucion adoptado ese mismo dia por el Consejo de Administracion, se aprobd la ampliacion de capital de La Seda de Barcelona, S.A. por
importe de 72.693.750,00 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 58.155.000 nuevas acciones ordinarias, de 1,00 euro de valor nominal
con una prima de emision de 0,25 euros por accion, que participa en los beneficios de la Sociedad a partir del 1 de enero de 2005. En esta ampliacion se
reconoce el derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones en la proporcion de 5 acciones nuevas por cada 7 acciones antiguas/obligaciones
convertibles.

Una vez finalizado el primer periodo de suscripcion, 19 de noviembre de 2005, se cubrié totalmente la ampliacion de capital, con una cifra de capital social
suscrito de 58.155.000 euros, dividido en 58.1565.000 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una mas una prima de emision de 0,25 euros por accion
por importe global de 14.538.750 euros, mediante el desembolso dinerario de los accionistas de 72.693.750 euros.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacion de capital, se fija en 101.598.982,00 eurcs, dividido en 101.598.982 acciones ordinarias,
totalmente suscritas y desembolsadas, de 1,00 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y Unica serie y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la autocartera (véase Nota 13), se comesponden con el siguiente detalle:

‘/V V\\
Accionista % Participacion
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 12,77
Matrust, S.L. 5,01
Invercartera S.A. 4,92

9 )

NOTA 16 PRIMA DE EMISION

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital
no estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.
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NOTA 17 RESERVAS

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Miles de euros)

Reservas restringidas

Reserva legal 11.719
Reserva para acciones propias 223
Reserva por capital amortizado 93.168
Reserva por cesion (14.432)
Reserva de fusion (25.962)

Reservas restringidas
Reservas voluntarias 22.195
86911

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de
los beneficios del gjercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2005 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Segln se indica en la Nota 13, la Sociedad ha procedido en aplicacion del articulo 79.3. del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, a dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion de las acciones propias en poder de ésta.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad procedio
a dotar una reserva por el valor nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron adquiridas por la Sociedad
en dicho ejercicio a titulo gratuito.

Durante el gjercicio 2005 y como consecuencia de la reduccion de capital aprobada por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 27 de junio de 2005 (véanse Notas 14 vy 15), la Sociedad de conformidad con el articulo mencionado en el parrafo anterior, ha dotado una
reserva por importe de 87,11 millones de euros como consecuencia de la reduccion del valor nominal de cada una de las acciones que integran el
capital social de la Sociedad y que ha quedado fiiado en 1,00 euro la accién.

La reserva dotada solo podréa ser dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.
Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcion por la Sociedad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda
Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada en fecha 14 de diciembre de 2001 (véase Nota 1), se generd una reserva de cesion por la diferencia

entre los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.

Reserva de fusion. Dicho importe se registra como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 anterior.



NOTA 18 EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

En fecha 27 de junio de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en uso de la autorizacion conferida por la Junta General de Accionista
de idéntica fecha y al amparo del articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas, acuerda una emision de obligaciones convertibles por importe
de 47.468.750,00 euros, mediante la emision de 37.975.000 obligaciones convertibles a 1,25 euros de valor nominal cada una de ellas.

La conversion de las obligaciones emitidas se efectuara, en el periodo inicial a un tipo fijo de 1,25 euros, es decir, 1,00 euro de valor nominal méas
una prima de emision de 0,25 euros por accion y en los perfodos ordinarios de conversion, asi como en los excepcionales a un tipo variable igual al
90% del valor medio de cotizacion de las acciones ordinarias de la Sociedad de las 65 sesiones anteriores a la fecha de inicio de cada perfodo ordinario
de conversion.

Las obligaciones emitidas devengan un interés nominal fijo del 5% pagadero semestralmente, desde la fecha de desembolso (11 de agosto de 2005)
hasta la fecha de amortizacion (11 de agosto de 2010) o, en su caso, de conversion en acciones de la Sociedad. De conformidad con el criterio

expuesto en la Nota 4 n), la Sociedad registra en la partida del balance ‘“Intereses de obligaciones y otros valores” los intereses devengados pendientes
de liquidacion, que a fecha de cierre del gjercicio han ascendido a 0,92 millones de euros.

NOTA 19 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

LLa composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

4 N
(Miles de euros)
Dispuesto Limite
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Concedido Disponible
Préstamos 3.885 50.986 - -
Créditos 1.184 139 1.550 -
Efectos descontados 08.549 i} 33.900 5.358
33.611 51.125 35.450 5.358
o /

() Corresponde a operaciones a corto plazo.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen como sigue:

4 N
(Miles de Euros)
20011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Totales
Préstamos 6.568 13.538 15.708 10.150 5.022 50.986
Créditos 139 - - - - 139
6.707 13.538 15.708 10.180 5.022 51125
L )

Las operaciones descritas se encuentran mayoritariamente referenciadas al EURIBOR a un afio.
A la fecha de cierre del gjercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos asciende a 0,57 millones de euros.

En la partida de préstamos la Sociedad ha registrado la concesion por parte de diversas entidades financieras de un préstamo sindicado por importe
de 46,2 millones de euros y un préstamo otorgado por el Institut Catala de Finances de 13,2 millones de euros, cuyo plazo de vencimiento es de 5
y 7 afios respectivamente, que se ratificd contractualmente el 26 de mayo de 2005. Al mismo tiempo el saldo incorpora una operacion de financiacion
con una entidad financiera por importe de 5 millones de euros y por un periodo de 5 afios, formalizada mediante un contrato SWAP que garantiza un
tipo méximo de interés del 3,5%.
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NOTA 20 OTROS ACREEDORES

20.1. Administraciones Publicas. Su composicion, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

Administraciones Publicas

4 N
(Miles de Euros)
Deuda principal Intereses y recargos de apremio Total Deuda
Corto Largp Corto Largo Corto Largo

Deuda Financiada plazo plazo Total plazo plazo Total plazo plazo Total
Impuesto sobre el Valor Afadido
Seguridad Social 4,304 41.242 45.546 4.304 41.242 45.546
Canon de Saneamiento e
infraestructura hidraulica
Impuesto eléctrico 1.677 1.677 1.677 1.677
Impuesto diferido intragrupo 208 766 974 208 766 974

6.189 42.008 48.197 6.189 42,008 48.197
Deuda Corriente
Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondiente al
mes de diciembre de 2005, pagado
en enero de 2006 376 376 376 376
Seguridad Social acreedora
correspondiente al mes de
diciembre de 2005, pagada en
enero de 2006 373 373 373 373
Canon de saneamiento e
infraestructura hidradlica 134 134 134 134
IVA a pagar 8.045 8.045 8.045 8.045

15.117 42.008 57.125 16.117 42,008 57.125

N\ /

En relacion a la deuda no corriente con Administraciones Plblicas, las garantias otorgadas se describen en la Nota 7.3. anterior.

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de Administraciones Publicas a largo plazo comprende el impuesto diferido por importe de 0,97 millones de
euros en concepto de operaciones intra-grupo, habiéndose aplicado en este ejercicio 2005 en 0,21 millones de euros.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas (Seguridad Social), de conformidad con los distintos acuerdos alcanzados,
se distribuyen como sigue:

/

(Miles de Euros)

2011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Totales
Seguridad
Social 4.476 4.655 4841 5.035 22.235 41,242
4.476 4.655 4.847 5.035 22.235 41.242




20.2.0tras deudas. La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

-
(Miles de euros)
Dispuesto
Corto plazo Largo plazo

Norton Life M.P.S. 186 842
Proveedores de inmovilizado 4.459 554
Personal-Remuneraciones pendientes de pago 5113 3.313
Otros 2 -
9.760 4,709

N

Los aspectos més significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Norton Life M.P.S. Corresponde a los compromisos adquiridos con la entidad aseguradora indicada como consecuencia de la externalizacion
de los fondos de pensiones de la Sociedad realizada durante el ejercicio 2000 (véase Nota 4 m). Los vencimientos de la deuda a largo plazo se

distribuyen segun el siguiente desglose:

(Miles de Euros)

2007 2008 2009 2010 Totales

199 213 228 202 842

\_ J

- Personal - Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden fundamentalmente a indemnizaciones asumidas
por la Sociedad como consecuencia de la cesion global de activos y pasivos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda
Barcelona S.L. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1) y del proceso de reestructuracion llevado a cabo por el grupo, habiéndose generado las
mismas entre 2000 y 2005. Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen segin el siguiente desglose:

e
(Miles de Euros)
2011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Totales
2.545 484 56 56 172 3.313
NG

~

61



62

NOTA 21 SITUACION FISCAL

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o indirectamente en un 75%
como minimo del capital (véase Nota 8.2.), estaban acogidas al Régimen de Declaracién Consolidada formando parte del Grupo Consolidado 236/03,
siendo La Seda de Barcelona, S.A. la Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:
- La Seda de Barcelona, S.A (que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L.(Sociedad Unipersonal), Celtibérica de
Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), lberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal), absorbidas mediante fusion aprobada en Junta General Extracrdinaria de accionista de fecha 29 de diciembre de 2004
e inscrita el 16 de junio de 2005 en el Registro Mercantil).
- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal).
- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).
- Fibracat Europa, S.L. (Sociedad Unipersonal).
La aplicacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la entidad dominante (La Seda de Barcelona, S.A.), los créditos y
débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a La Seda de Barcelona, S.A. la liquidacion por
este impuesto. La provision para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe “Administraciones Publicas” del activo del balance
de situacion adjunto y asciende a 6 miles de euros, correspondientes a retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario y pagos a cuenta. Las

sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo Consolidado tributan de manera individual directamente a la Administracion Tributaria.

Conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades

(Miles de euros)

Corto plazo Largo plazo Largo plazo
Resultado contable del gjercicio
antes de Impuestos (1.974)
Diferencias permanentes:
- Gastos no deducibles - - -
- Imputacion U.T.E. 2.377 (548) 1.829
- Correccion IS 2004 - (107) (107)
Diferencias Temporales
- Provision U.T.E. 27 - 21
- Diferencia Temporal Intragrupo 594 - 594
Compensacion bases imponibles
Ejercicios anteriores (363)
Base imponible
Resultado fiscal -




La cuota del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005 a devolver después de retenciones y pagos a cuenta, se ha calculado de la
siguiente manera:

- N
(Miles de euros)

Base imponible -
35% sobre Base imponible

Retenciones y pagos a cuenta (5)

De acuerdo con el criterio de contabilizacion mencionado en la Nota 4 q), el importe contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades devengado en
el glercicio 2005, se ha calculado realizando las siguientes operaciones:

4 N
(Miles de euros)
Resultado contable del gjercicio antes
de Impuestos (1.974)
Diferencias permanentes 1.722
Resultado contable ajustado (252)
35% sobre Resultado contable ajustado (88)
Deducciones a la cuota individual -
Impuesto Sobre Sociedades devengado (88)
\. ,/"

21.1.Las Bases Imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacion:

4 N
(Miles de Euros)
Ejercicio origen
de la compensacion 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000
Sddoantesde  Heclodels  Saldo despues

La Seda de comprobgcwdn comprobgcbﬂ comproogcién ApHca‘ci‘Oﬂ ApHcaqg’ﬂ Adciorgs Ap\icgc@n Adciorgs

Barcelona, S.A. tioutara fioutaia tioutaia gercicio Saldo find gercicio gercicio Saldo find gercicio gercicio Saldo find
1991 8722  (1.380) 7342 (7.342) - - - - -
1992 42772 - 42772 (3281)  39.491 (7.950) 31.541 (4.292) 27.249
1993 7.162 - 7.162 7.162 - 7.162 - 7.162
1996 13.571 (118  13.453 (625)  12.828 - 12.828 (754) 12.074
1197 5.341 - 5.341 5.341 - 5.341 - 5.341
1998 - - . - - B .
1999 - - - - 13754 13.754 - - 13.754
2000 - - - - - - 1.063 1.063
2001 - - . - - B .
2002 - - . - - B .
2003 - - . - - B .
2004 - - - . - - B .

77568 (1.498) 76070  (11.248)  64.822  (7.950)  13.754 70626  (5.046) 1.063  66.643
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Ejercicio origen

de la compensacién

(Miles de Euros)

31.12.2002

Adiclones Adiciones Adiciones
La Seda de ‘ o ‘
grcico Saldo el glercico Saldo el GrupoFiscal - Saido il
Barcelona, S.A.
1991 - - - - - . i
1992 - (3.004)  24.245 - 20.969 - 17.800
1993 - - 7.162 - 7.162 - 7.162
1996 - (885)  11.189 - 10317 - 9.351
1197 11.847 - 17.188 - 17.188 - 17.188
1998 15.167 - 15167 - 15167 - 15167
1999 6.084 - 19.838 - 19.838 - 19.838
2000 2.622 - 3.685 - 3.680 - 3.674
2001 1.530 - 1.530 - 1.530 - 1.530
2002 - - 15 15 - 15
2003 . - . 1 1
2004 . - - . i
37250  (3.889)  100.004 15 95.866 1 9172
(Miles de Euros)
Ejercicio origen
de la compensacion 31.12.2004
La Seda de ﬂ;ﬂadcf;n /Tndnj‘\cv‘;muz\s Saldo final éﬂﬁu‘? ﬁgﬁg?
Barcelona, S.A.
1991 . , - - -
1992 . . 17.800 (363) 17.437
1993 - - 7.162 - 7.162
1996 . . 9.351 9.351
1197 - - 17.188 17.188
1998 - - 15.167 15.167
1999 . . 19.838 19.838
2000 - - 3.674 3.674
2001 . . 1.530 1.530
2002 - - 15 15
2003 - - 1 1
2004 - - 1.356 - 1.356
. . 93.082 (363) 92.719




Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2005,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios 2001 al 2004, ambos inclusive, y para el resto de
impuestos principales que le son aplicables los ejercicios 2002 al 2005, ambos inclusive.

La Agencia Tributaria ha iniciado, durante el gjercicio 2005, actuacion inspectora notificada a la Sociedad absorbida Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1) en fecha 22 de junio de 2005, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000,2001
y 2002, el Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas para el periodo comprendido entre junio de 2001
y diciembre de 2004 y las Declaraciones anuales de operaciones con terceros de los ejercicios 2001, 2002, 2003 y 2004. Posteriormente,
mencionada actuacion se amplio en relacion con el Resumen anual de la Renta de las Personas Fisicas para los ejercicios 2001, 2002, 2003 y
2004. Como consecuencia de este procedimiento de inspeccion Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) tiene abiertos a inspeccion
por el Impuesto sobre Sociedades los ejercicio 2000 al 2004, ambos inclusive, vy para el resto de impuestos principales que le son aplicables
los comprendidos entre junio de 2001 a diciembre de 2005, ambos inclusive.

En relacion a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales
de importancia.

La Sociedad tiene pendiente de aplicacion al 31 de diciembre de 2005 un importe de 0,72 millones de euros correspondientes a bonificaciones
y deducciones de ejercicios anteriores, y 18 miles de euros correspondientes a bonificaciones y deducciones del presente ejercicio. Seguin
Resolucion del 1.C.A.C. del 15 de marzo del 2002, las deducciones y bonificaciones no aplicadas en la declaracion del ejercicio por insuficiencia
de cuota, deben contabilizarse siempre que no existan dudas razonables sobre su posible aplicacion en ejercicios futuros. A tal efecto, se han
contabilizado con abono a la cuenta 630 “Impuesto sobre Sociedades”, las bonificaciones y deducciones del gjercicio, por importe de 18 miles
de euros, siendo su contrapartida la cuenta “Administraciones publicas a corto plazo - Deducciones pendientes de aplicacion”.

Al 31 de diciembre de 2005, existen las siguientes deducciones pendientes de aplicacion:

e ~N
Plazo maximo para
Ejercicio de origen (Miles de Euros) Su compensacion
1997 128 2007
1998 158 2008
1999 305 2009
2000 22 2010
20071 57 2011
2002 30 2012
20083 8 2013
2004 9 2014
2005 18 2015
735
L Y

21.2. Segun la escritura de fusion inscrita en el Registro Mercantil en fecha 16 de junio de 2005, las sociedades que intervienen en la misma dejan constancia
de su intencion de acogerse al régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo VIIl, del titulo VI, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle por fecha de adquisicion de los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion que han sido incorporados a la sociedad adguirente es el siguiente:
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Fechas de Adquisicion

Gastos de establecimiento 2000 - 2001

Gastos de Investigacion y Desarrollo 2000, 2001 y 2003
Concesiones, patentes, y licencias 2002

Aplicaciones informaticas 2001y 2003
Construcciones 1961 - 2003
Instalaciones técnicas y maquinaria 1987 - 2003

Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 1987 - 2001

Otro inmovilizado 1996 - 2003

o /

Los Ultimos balances de situacion cerrados correspondientes a las sociedades transmitentes que participan en el proceso de fusion descrito en la
Nota 1 son los siguentes:

/7 N
Catelana de Celtiberica de Proyectos
Polimers,SAA.()  Finanzas, S.L. () \oltak, SL. ()  Mendiau, SL. () KD-IQA SL () Iberseda, SL. (%)
Activo (Miles de euros)
Inmovilizado
Gastos de establecimiento 1.238 - - - - -
Inmovilizado inmaterial, neto 6.907 - - - 694 -
Inmovilizado material, neto 92.002 - - - 3111 -
Inmovilizado financiero, neto 5.180 7.266 6.606 2117 - -
Gastos a distribuir en
varios ejercicios 6.922 - - - - -
Circulante
Existencias 20.308 - - - 679 -
Deudores 91.944 - - - 2.608 3
Inversiones financieras temporales 1.691 - - - - 1
Tesorerfa 203 - - - 7 6
Ajustes por periodificacion 482 - - - - -
226.877 7.266 6.606 2117 7.099 10
Pasivo
Pasivo no exigible 56.851 58 24 712 2.292 (22)
Provisiones para riesgos y gastos - - - - - -
Pasivo exigible a largo plazo 34.036 7.208 6.581 1.405 - -
Pasivo exigible a corto plazo 135.990 - 1 - 4.807 32
226.877 7.266 6.606 2117 7.099 10
(*) Sociedad Unipersonal
\_ ,,/

La Sociedad adquirente, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 anterior, ha incorporado a su activo por importe de 57 miles
de euros los beneficios fiscales de la sociedad absorbida Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes a las deducciones
y bonificaciones pendientes de aplicacion.



NOTA 22 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en la Nota 7.3., 8.3. y 20.1. la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 tenia
avales prestados ante terceros por importe de 4,31 millones de euros. Asimismo la Sociedad ha recibido avales de Industrias Quimicas

Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) por importe de 46,53 y 46,08
millones de euros respectivamente.

NOTA 23 CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente:

x/ \\

(Miles de euros)

Compras de materias primas y otras materias consumibles 124.182
Variacion de existencias (280)
123.902

\ y

La variacion de existencias incorpora los consumos realizados por las Sociedades absorbidas (véase Nota 1) considerando las existencias
iniciales que cada una de ellas incorporan a la Sociedad absorbente.

NOTA 24 GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

J/' '\\
(Miles de euros)
Sueldos y salarios 14.641
Indemnizaciones 8.569
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.043
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 485
Oftros gastos sociales 935
28.673

L Y

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias profesionales seguin convenio

4 N
Categorias N° medio de empleados
Personal directivo y mandos intermedios 17
Técnicos y administrativos 83
Personal de fabricacion 299

399
\ S
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NOTA 25 VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES

Su composicion al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

4 N
(Miles de euros)
Pérdidas por créditos comerciales incobrables 6.852
Dotacion provision insolvencias de trafico de clientes 246

Dotacion provision insolvencias de tréfico de

deudores varios (véase Nota 12) 452
Provision para insolvencias de trafico, aplicadas 3)
7.547

o )

NOTA 26 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

26.1.Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente:

4 N
(Miles de euros)
Ventas 198.906
Rappels sobre ventas (1.663)
Prestaciones de servicios 5.389
202.632

NG /’

26.2.L.a distribucion del importe neto de la cifra de negocios del gjercicio 2005 por mercados y actividades geograficas es
como sigue:

4 ~
(Miles de euros)
Nacional UE Resto de Paises Total
Fibra de poliéster 7.212 13.967 1.201 22.380
Polimero PET 121.644 30.010 177 162.831
Granulos 6.514 2,134 - 8.648
Otros 8.711 62 - 8.773
144.081 46,173 12.378 202.632




NOTA 27 TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Servicios Intereses
Ventas Compras Prestados Recibidos Cargados Abonados

Sociedades del Grupo 2.430 21.247 5.100 132
Sociedades Asociadas - - 40 4.574
2.430 21.247 5.140 4.706

\ ,/

NOTA 28 TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA DISTINTA AL EURO

El volumen de transacciones en moneda distinta del euro, fundamentalmente ventas y compras, asciende a 0,83 y 0,016 millones de euros
respectivamente, siendo su desglose el siguiente:

4 A
(Miles de Divisas)
Moneda \Ventas Compras
Dolar USA 1.052 1
Libra Esterlina - 2
Franco Suizo - 20
L /

En este sentido las cuentas a cobrar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2005 ascienden a 0,032 millones de euros y su
distribucion en divisas es como sigue:

4 A
Moneda (Miles de Divisas)

Délar USA 39
\ y.

NOTA 29 MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2005 en aplicacion de la estrategia definida por el Grupo, se han seguido realizando inversiones en activos fijos destinadas
a la proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 11 miles de euros. Lo aspectos mas significativos en el apartado de Medio Ambiente
para el presente ejercicio han sido:

- La Sociedad ha realizado la visita previa para certificacion ISO14001 con AENOR siendo los resultados satisfactorios, aplazando la
certificacion final hasta la integracion de las actividades de la Central de Energia que hasta 2005 era parte de una UTE.

En la visita se ha constatado que la Sociedad ha seguido con el cumplimento de toda la normativa aplicable en materia de medio ambiente,
ademas de con los objetivos de reduccion de impactos ambientales y mejora continua en consonancia también con los principios de los

Codigos de Gestion del Compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE.

- Estudio de la viabilidad de recuperacion de glicol en las aguas residuales por 6smosis inversa con el objetivo de reducir el impacto ambiental
en el vector aguas.

- Presentacion del Estudio de Impacto Ambiental de nuestras instalaciones a la Administracion.
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- Utilizacion de poliéster reciclado para disminuir el consumo de materias primas virgenes en la fabricacion de fibras.

- Puesta en marcha de programas especificos de Higiene Industrial.

- Mejora significativa en la implantacion y seguimiento de los codigos de Proteccion del Medio Ambiente, Seguridad de los procesos y
respuesta ante emergencias y Seguridad en el trabajo de Compromiso de Progreso.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio ascienden a 0,22 millones de euros. Se incluyen los gastos
de transporte y gestion externa de los residuos asi como los asociados a la operacion de la planta de efluentes quimicos.

NOTA 30 OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005 las retribuciones
percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 206
Dietas por asistencia a Consejos 320
586

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto al Consejo de Administracion

En relacion a la informacion exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas, las participaciones y los cargos y/o
funciones que los Administradores de la Sociedad ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los siguientes:

- D. Rafael Espafiol Navarro, desempefia el cargo de Presidente en las sociedades La Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas Textiles,
S.A. (Sociedad Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal); Administrador mancomunado en CARB-
IQA de Tarragona, S.L y Consejero de DOGI, S.A., Endesa Internacional, S.L. y Enersis, S.L., a la fecha de formulacion de sus respectivas
cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desempefia el cargo de consejero en las sociedades Petrolest, S.L. e Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal), a la fecha de formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- La sociedad Ibersuizas Alfa, S.L. integramente participada por Ibersuizas Participadas, S.A., ostenta el cargo de consejero en la entidad
Selenis, SGPS, SA..

- La sociedad Ibersuizas Participadas, S.A. posee indirectamente a través de su filial Capital Fund I, SCR, S.A. el 4,53% del capital social
de Selenis Control, LDA.

NOTA 31 RETRIBUCION A LOS AUDITORES

La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2005
asciende a 65.206,06 euros, siendo éste el Unico concepto por el que se les ha retribuido.



NOTA 32 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

Con fecha 15 de febrero de 2006 la Sociedad, una vez obtenidas las respectivas autorizaciones de las autoridades competentes en Espana,
ltalia y Portugal en materia de defensa de la competencia, ha ejecutado la compra del 70% de la sociedad lusa Selenis Polimeros v la italiana
Selenis Italia (denominada anteriormente Aussapol) que tienen por objeto la fabricacion de polimero PET. Asimismo tiene previsto adquirir el 30%
restante antes del 30 de septiembre de 20086.

En esta linea de actuacion y dentro de la estrategia definida por el Grupo, con fecha 1 de febrero de 2006 el Consejo de Administracion de la
Sociedad aprob¢ el inicio de negociaciones para la adquisicion de la compania griega Volos PET Industry (VPI).

Como consecuencia del proceso de reestructuracion del grupo la Sociedad tiene previsto realizar una escision mediante aportacion de la rama
de actividad textil a la sociedad del grupo Fibracat Europa, S.L. (Sociedad Unipersonal), con el objeto de diferenciar en cada una de las
sociedades que conforman el grupo las principales actividades del grupo (PET, fibra y quimica bésica). A la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, se encuentra pendiente de aprobacion el acuerdo de escision.

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de aprobacion definitiva la concesion por parte de una
entidad financiera como colocadora Unica de un préstamo sindicado por importe de 570 millones de euros, que se destinaran a la cancelacion
de la totalidad de la deuda con entidades de crédito y con la Tesorerfa de la Seguridad Social y a la ampliacion de la capacidad productiva de
la Sociedad, asi como a la adquisicion de nuevas compafiias del sector PET.

NOTA 33 CUADRO DE FINANCIACION

(Miles de Euros)

APLICACIONES 31.12.20056 31.12.2004

Adauisiciones de inmovilizado

e (Gastos de establecimiento 3.675 -
® [Inmovilizaciones inmateriales 277 1
® [Inmovilizaciones materiales 9.797 1

® [Inmovilizaciones financieras:

e Empresas del grupo - 11.140
e Otras inversiones financieras: 94 -
Gastos a distribuir 6.070 450

Recursos aplicados por efecto de
la operacion de fusion (véase Nota 1) 22.898 -

Cancelacion o traspaso a corto plazo
de deuda a largo plazo

e Empréstitos y otros pasivos analogos 31.233 13.618
e De ofras deudas 2.632 327
Total aplicaciones 76.576 25537
Aumento del capital circulante 133.252 4,552

o /
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(Miles de Euros)

ORIGENES 31.12.2005 31.12.2004
Recursos procedentes de
las operaciones 31.642 1.678
Recursos procedentes generados
por efecto de la operacion de escision -
Aportaciones de accionistas
e Ampliaciones de capital 72.694 15.025
Deudas a largo plazo
e De empresas del grupo - -
e Empréstitos y otros pasivos analogos 105.461 -
Enajenacion de inmovilizado
e [nmovilizaciones materiales 31 9.230
e [nmovilizaciones financieras:
e Empresas del grupo y asociadas 4.156
e Otras inversiones financieras - -
Total origenes 209.828 30.089
209.828 30.089
/
(Miles de Euros)
Variacion del capital circulante 31.12.2005 31.12.2004
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
Existencias 22.058 - - -
Deudores 166.521 - - 1.097
Inversiones financieras temporales 37.478 - - 6.429
Acciones propias - 402 484 -
Acreedores - 75107 11.424 -
Tesorerfa 5.493 - 170 -
Ajustes por periodificacion 109 - - -
Variacion del capital circulante por efecto 22.898
de la operacion de fusion - - -
231.659 98.407 12.078 7.526
Variacién del capital circulante - 133.252 - 4,662
231.659 231.659 12.078 12.078




CONCILIACION DEL RESULTADO COTABLE CON LOS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
x/ \

(Miles de Euros)
31.12.2005 31.12.2004

Resultado del gjercicio (1.868) 1.289
Operaciones no relacionadas con movimientos
de fondos:

- Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado 10.765 2.370

- Efecto neto de gastos e ingresos diferidos 22.739 1.297

- Aplicacion a resultado de crédito fiscal e

impuestos anticipados a largo plazo 25 102

- Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado

material y cartera de control 111

- Pérdidas en la enajenacion de acciones propias - 4

- Beneficios en la enajenacion de acciones propias - (10)

- Beneficios en la enajenacion de inmovilizado

material y cartera de control (130) (3.374)
Recursos procedentes de las operaciones 31.642 1.678
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INFORME DE GESTION

La Seda de Barcelona

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el presente informe de
gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2005, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo
202 del mismo cuerpo legal, modificado por el articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

1.Evolucion de los negocios y situacién de la sociedad. La evolucion de las actividades de la Sociedad durante el gjercicio 2005 ha sido
la siguiente:

Tras la puesta en marcha de la nueva Unidad de Postcondensacion CSSP-2 en la Planta de Produccion de El Prat de Llobregat (Barcelona),
en el primer trimestre de 2005, la Sociedad ha experimentado un aumento de la cifra de negocio consolidada que ha alcanzado los 256
millones de euros (203 millones de euros a nivel individual), con un incremento del 9% respecto al ejercicio anterior.

Uno de los objetivos de La Seda de Barcelona, S.A., durante el gjercicio 2005, ha sido fortalecer su estructura financiera para afrontar el
crecimiento previsto en el sector del PET mediante el inicio de un plan de adquisiciones que se presentd a los accionistas en la pasada Junta
General de junio de 2005.

La estrategia de crecimiento de la Sociedad ha contado, durante este ejercicio, con los recursos captados en el mercado a través de una
ampliacion de capital y de la concesion de una linea de financiacion. La linea de financiacion firmada por la Sociedad Dominante del Grupo
Se establece en tres tramos:

1) Un crédito sindicado de 46,2 millones de euros por un periodo de 5 afos, liderado por el Deutsche Bank y en el que participan otras
entidades como Caixa Catalunya, “I'Institut Catala de Finances” (ICF), Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Castilla la
Mancha, Ibercaja y Fortis Bank.

2) La refinanciacion de la deuda con “I'Institut Catala de Finances” mediante un préstamo bilateral por importe de 13,2 millones de euros y
por un periodo de 7 anos.

3) Un contrato de lease-back por valor de 5 millones de euros y a un plazo de 5 afos para cubrir una pequefia parte de las inversiones
en maquinaria en la planta de El Prat de Llobregat (Barcelona).

Esta transformacion de la deuda a corto plazo en deuda a largo plazo ha aportado una estabilidad financiera que pone a LA SEDA DE
BARCELONA en disposicion de afrontar el futuro crecimiento con éxito.
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ACTIVIDAD INVERSORA

Durante el primer trimestre de 2005, con la puesta en marcha de la segunda Unidad de Postcondensacion Continua en la Planta de Produccion de El Prat
de Llobregat, el Grupo clerra un largo proceso de reconversion industrial que se ha caracterizado por el esfuerzo inversor realizado y que ha dotado a la Sociedad
del perfil industrial y tecnoldgico dptimo para abordar, en la actualidad, una nueva fase de expansion y crecimiento en los mercados europeos del PET.

La Seda de Barcelona, S.A. inicia ahora una nueva etapa de expansion internacional marcada por una estrategia de crecimiento basada en la adquisicion
de activos de PET. Se ha considerado que el momento actual de mercado v la fragmentacion de la oferta hacen de esta opcion la mas rentable para
la Compania.

En el glercicio 2005 La Seda de Barcelona, S.A. ha llegado a acuerdos para la futura adquisicion de nuevos activos de PET, con el objetivo de convertirse
en el nuevo lider europeo del sector. A tal efecto, se procedié a valorar los activos de produccion de polimeros PET de Selenis Polimeros en Portugal v
Aussapoal (actualmente Selenis ltalia), llegando a un acuerdo con SELENIS HOLDING SGPS para la adquisicion de las dos comparias, antes de finalizar el
ano. Esta operacion se materializo el 15 de febrero de 2006 con la adquisicion del 70% de ambas productoras de PET por un importe de 56 millones de
euros. Esta previsto adquirir el 30% restante antes del 30 de septiembre de 2006.

EVOLUCION DEL MERCADO DEL PET
El PET es la principal apuesta industrial de la Sociedad. Se trata de un producto con un fuerte crecimiento acumulativo y un elevado potencial de desarrollo.

Durante el gjercicio 2005 el mercado del PET ha continuado la creciente evolucion de los Ultimos afios, con una tasa media anual cercana al 10%. Este
porcentaje se puede incrementar a corto plazo con la implantacion definitiva del envase de PET en el mercado de zumos, lacteos y cenveza.

Las expectativas para los proximos afios indican que el PET proseguira su proceso de expansion. Sus excepcionales caracteristicas y propiedades han
convertido a este polimero en uno de los pléasticos con mayor versatiidad del mercado con mittiples y variadas aplicaciones, tanto novedosas como sustitutivas

de otros materiales.

EVOLUCION CONSUMO MUNDIAL ~-EUROPEQ POLIMEROS PET
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La evolucion tecnologica experimentada en los procesos de fabricacion, asi como en los materiales utilizados en el sector del envase vy el
embalaje, han permitido evaluar muy ampliamente las excepcionales propiedades del polimero PET que se esté imponiendo como materia prima
esencial en el sector.

La utilizacion del PET se ha consolidado en el mercado de aguas minerales, bebidas carbénicas y aceites, y se esta implantando con gran
celeridad en nuevas aplicaciones en el sector de la alimentacion, productos de limpieza, cosmética y farmacia, asi como en aplicaciones para
la industria y la ingenieria.



ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

DEl Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion - +D+i - de La Seda de Barcelona, S.A. se ha concentrado, durante €l gjercicio 2005, en el
desarrollo y optimizacion de productos de mayor valor afiadido. A lo largo de este afio se han concretado los siguientes proyectos:

e Trabajos de optimizacion de una nueva férmula para la resina de PET con catalizadores mas ecolégicos. Se ha desarrollado un nuevo producto, el
SedaPet-Flow, bajo una nueva formulacion con propiedades reoldgicas mejoradas que permite, ademas, una reduccion de consumos energéticos en
los procesos de inyeccion y soplado dirigido a los sectores de bebidas carbdnicas y de aguas minerales.

e Se han iniciado los trabajos preliminares para el desarrollo de formulaciones de PET con aditivacion de NANOCLAYS con el objetivo de obtener una
resina con propiedades barrera mejoradas.

e Por otra parte, con el objetivo de maximizar la competitividad de la Sociedad, se ha proseguido con el desarrollo de nuevos tipos de fibras ignifugas
que respondan a los cambiantes requerimientos del mercado. Respecto a las fioras antiacaros, la Sociedad continlia en el proceso de introduccion de
esta especialidad en el mercado de aplicaciones para articulos antialérgicos.

® En este ejercicio, también se han iniciado los estudios para introducir una nueva formulacion con propiedades antibacterianas que esté previsto se
presente a lo largo de 2006.

2. Factores de riesgo. Cualquier actividad esté sujeta a riesgos no sélo extemos sino inherentes a la propia actividad. Las actividades econémicas no son
excepciones y una gestion competente requiere que se identifiquen, se midan y evallen los riesgos que pudieran afectar al negocio de una sociedad
no solo a corto plazo sino también a largo plazo.

La alta direccion de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar, evaluar y priorizar los riesgos actuales y potenciales y tomar
las medidas pertinentes para contrarrestar en la medida de lo posible las amenazas al negocio que surjan de los riesgos identificados.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la direccion de la Sociedad para gestionarios:

Riesgo de tipo de interés

Varias partidas del balance y sus derivados financieros asociados soportan tipos de interés fijos y no estan, por tanto, sometidos a variaciones en su valor
razonable como resultados de cambios en los tipos de interés de mercado. Por otra parte el Grupo Seda afronta tamboién un riesgo con respecto a las
partidas de balance y derivados a tipo de interés variable, en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo.

La Seda de Barcelona, S.A. mitiga este riesgo mediante la gestion de la estructura de su deuda entre fijo v variable en funcion de la situacion de los
mercados, a través de nuevas financiaciones y del uso de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de riesgo aprobados.

Riesgo en la gestion de la materia prima:
El principal riesgo de la Sociedad en la gestion de la materia prima es la evolucion del precio del PTA. Este producto esta encuadrado en la fraccion de
aromaticos (BTX), siendo la composicion de este Ultimo el Benzeno, Tolueno y Xileno.

Estos tres componentes se utiizan también para la fabricacion de derivados de las gasolinas con el objeto de abaratar el coste de las mismas. Debido al
incremento del precio del petréleo aumenta la demanda de Benzeno, Tolueno y Xileno, por parte de los fabricantes de carburantes.

Uno de los derivados del Xileno, cominmente conocido como paraxileno, es la base para la obtencidon del PTA'y su precio oscila en funcion de la demanda
y la oferta de Xileno en el mercado interacional, la cual esté estrechamente vinculada al precio del carburante.

El precio del PTA, por tanto, dependeréa del destino final que los productores de facciones arométicas determinen para el Benzeno, Tolueno y Xileno.

No existe ninglin sistema de cobertura de riesgos especifico en este segmento de mercado.



Riesgo del mercado:
Durante €l gjercicio 2005 se ha detectado en Lituania un nuevo competidor en el mercado intemacional del PET, que ha ocasionado una bajada de precios

en el mismo.

El rlesgo de que aparezcan nuevos competidores en los proximos afos se ve mitigado por la necesidad de un minimo de 2 afios y un elevado coste
econémico, para la construccion de nuevas instalaciones para la fabricacion de PET, al margen de la obtencion de los correspondientes permisos
relacionados con medio ambiente.

A la fecha de cierre del gjercicio no se conoce de la existencia de ningln proyecto en curso para la construccion de nuevas instalaciones de PET, por
parte de posibles competidores.

Riesgo de tipo de cambio
Practicamente el 90% de las operaciones de compra y venta que realiza La Seda de Barcelona, S.A. se realizan en euros, motivo por el cual no es precisa
una gestion de riesgo especifica en este ambito.

Riesgo de liquidez
La polttica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los compromisos de pago sin tener que recurrir a la financiacion por terceros en

condiciones gravosas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor, socio o entidad financiera) esta debidamente controlado en el Grupo Seda

através de diversas politicas vy limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a:

¢ Contratos adecuados en la operacion realizada.

¢ Cdlidad crediticia intema o externa suficiente de la contraparte.

® Garantias adicionales en los casos necesarios.

* | imitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

3. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio. No se han producido otros hechos de importancia con posterioridad al cierre
del gjercicio, a los ya manifestados en la Nota 32 anterior.

4. Evolucion previsible de la Sociedad. Durante el gjercicio 2006 se van adoptar las medidas vy politicas oportunas para afianzar la nueva estructura del
Grupo centrada principalmente en la fabricacion de PET.

Para ello el Consejo de Administracion de La Seda de Barcelona, S.A. celebrado el 1 de febrero de 2006 aprobd proceder a negociar la adquisicion
de la compania griega Volos PET Industry (VP).

Con la adquisicion de VP!, el Grupo Seda alcanzaria una capacidad de produccion de 540.000 toneladas anuales de polimeros PET, situandose como
lider en el ranking europeo del sector. El nuevo Grupo Industrial resultante tendria una facturacion superior a los 700 millones de euros.

Al mismo tiempo esté prevista para antes del 30 de septiembre de 2006 la adquisicion del 30% restante de las sociedades Selenis Polimeros v
Selenis Italia

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias. En la Junta General Ordinaria de La Seda de Barcelona, S.A., en su reunion de 27 de junio de
2005, se acordd autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad, a la adquisicion de acciones propias de la sociedad por una duracion maxima
de dieciocho meses. Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que la Sociedad pueda tener en autocartera,
con cargo a beneficios o reservas disponibles.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)
(Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas)

ACTIVO 31.12.2005 31.12.2004
ACTIVOS NO CORRIENTES

Inmovilizado material (Nota 5) 245.841 242,955

Inversiones inmobiliarias - -

Fondo de comercio (Nota 6) 8.275 8.333
Otros activos intangibles (Nota 7) 8.186 7.893
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 1.297 7.578

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
(Nota 8) 2.794 2,777

Activos bioldgicos = -

Activos por impuestos diferidos (Nota 14.2) 34.309 37.211
Otros activos no corrientes = =
300.702 306.747
ACTIVOS CORRIENTES
Activos biolégicos - -
Existencias (Nota 9) 61.744 35.794
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 1560.407 127.747
Otros activos financieros corrientes 8.120 97
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 19 13
Otros activos corrientes 2.606 1.427
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 36.897 1.891
259.793 166.969
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
y de actividades interrumpidas 877 2.462
260.670 169.431

561.372 476.178



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas) (Miles de Euros)
PASIVO Y PATRIMONIO PROPIO 31.12.2005 31.12.2004
PATRIMONIO NETO (NOTA 10)

Capital 101.599 1380.552
Ofras reservas 137.375 36.437
Ganancias acumuladas 13.608 6.583
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.855 -
Valores propios (223) -

Diferencias de cambio - -
Ajustes por valoracion _ _

Reservas de revalorizacion de activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas - -

Dividendos a cuenta o -

Intereses minoritarios 482 637
254.696 174.209
PASIVOS NO CORRIENTES
Emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 171) 42.936 -
Deudas con entidades de crédito 54.143 4.752
Otros pasivos financieros 69.686 86.261
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 14.2) 20.495 20.751
Provisiones - -
Otros pasivos no corrientes 449 4.086
187.709 115.850

PASIVOS CORRIENTES

Emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11) 1.095 -
Deudas con entidades de crédito (Nota 12.1) 48.359 86.882
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.232 75.214
Otros pasivos financieros (Nota 12.2) 156.793 11.277
Provisiones - -

Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes = -

Otros pasivos corrientes (Nota 13) 19.488 12.746
118.967 186.119

Pasivos directamente asociados con activos no corrientes clasificados
como mantenidos para la venta y actividades interrumpidas = -

118.967 186.119

561.372 476.178




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Miles de Euros)
(Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas)

31.12.2005 31.12.2004
INGRESOS DE EXPLOTACION
296.005 239.381
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 255.976 234.420
Ofros ingresos de explotacion 13.906 7.068
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 26.123 (2.107)
GASTOS DE EXPLOTACION
(272.426) (228.558)
Aprovisionamientos (Nota 17.1) (168.395) (127.009)
Gastos de personal (Nota 17.2) (84.650) (38.377)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (15.566) (15.523)
Otros gastos de explotacion (63.815) (47.649)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION 23.579 10.823
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
Ingresos financieros 560 609
Gastos financieros (Nota 20) (14.401) (9.526)
Diferencias de cambio (neto) (49) (188)
Resultado por variaciones de valor de intrumentos
financieros a valor razonable (neto) 2 9
Resultado por variaciones de valor de activos no
financieros a valor razonable (neto) = -
Resultado por deterioro/reversion del deterioro de
activos (neto) (68) -
Participacion en el resultado del gjercicio de las asociadas
y negocios conjuntos metodo de la participacion 17 27
Resultado enajenacion activos no corrientes o valoracion de activos
no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no incluidos
como actividades interrumpidas (neto) 144 (20)
Otras ganancias o pérdidas (995) (1.596)
BENEFICIO (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.799 125
Innpuesto sobre sociedades (Nota 14.1) (2.682) (733)
BENEFICIO (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 6.117 (608)
Resultado despugés de Impuestos de las actividades
interrumpidas (neto) - -
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO 6.117 (608)
Intereses minoritarios @) ©)
BENEFICIO (PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 6.115 611)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

Saldo al Saldo al

31-12-2005 31-12-2004
Tesoreria procedente de las actividades de explotacion
Resultado neto despues de impuestos 6.117 (608)
Resultado de sociedades consolidadas en puesta en equivalencia (a7 (27)
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado 15.566 156.623
Variacion neta de las provisiones 7.463 686
Fondo de comercio 58 =
Resultado de la enajenacion de activos (144) 26
Tesoreria procedente de la explotacion 29.043 15.600
Cuentas a cobrar (22.660) (15.917)
Otros activos circulantes (35.152) (4.653)
Cuentas a pagar (40.982) (8.399)
Administraciones Publicas (905) 10.157
Otros pasivos circulantes (40.786) 6.427
Otras partidas (453) (428)
Tesoreria procedente del circulante (140.938) (12.813)
Impuesto sobre Sociedades 2.682 738
Tesoreria procedente de las actividades de explotacién (109.213) 3.520
Tesoreria aplicada en las actividades de inversiéon
Adquisiciones de inmovilizado material (15.423) (15.580)
Adauisiciones de inmovilizado inmaterial (2.925) (448)
Adaquisicion de otros activos financieros (499 (56)
Tesoreria obtenida/pagada contratos de derivados -

Enajenaciones de inmovilizado material 263 9.312
Enajenaciones de inmovilizado inmaterial - -
Enajenaciones de filiales y empresas asociadas - -
Enajenaciones de otros activos financieras 37 648
Dividendos recibidos - -

Tesoreria neta aplicada en las actividades de inversion (18.547) (6.124)

Tesoreria aplicada en las actividades de financiacion

Ampliaciones de capital 72.694 156.025
Emision de obligaciones 47.469 =
Disposiciones de préstamos 66.711 -
Amortizaciones de préstamos (80.159) (10.151)
Pagos por arrendamientos financieros 4.466 =
Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacion 161.181 4.874

Efecto de las diferencias de cambio sobre tesoreria y otros
activos equivalentes - :

Aumento (disminucién) en tesoreria y otros activos equivalentes 33.421 2.270
Tesoreria y otros activos equivalentes al principio del ejercicio 4.353 2.083
Tesoreria y otros activos equivalentes al final del ejercicio 37.774 4.353
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Descripcién
Capital suscrito
Prima de emisién
Otras reservas

Reservas primera
aplicacion NIIF

Reservas en sociedades
consolidadas por inte-
gracion global

Reservas en sociedades
puestas en equivalencia

Intereses minoritarios

Pérdidas y ganancias

(Miles de Euros)

Distribucion de

Mol

resultados de consalidacion
Saldodl Saldodl
31.12.2008 Dividendos Reservas Aumentos  Disminuciones ~ Otrosajustes ~ Aumentos  Disminuciones  Traspasos 31.12.2004
102.851 - - - - 15.025 - 12.676 130.552
12.379 - - - - - - - 12.379
35.546 - 1.606 - - - - (12.676) 24.476
- - - - - 17.998 - - 17.998
(10.774) - (99) - 357 - - - (11.230)
9) - - - - 17 - - 8
- - - - - - - 637 637
1.507 - (1.507) - - - - - 611)
141.500 - - - 357 33.040 - 637 174.209




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Descripcién
Capital suscrito
Prima de emision
Otras reservas

Reservas primera
aplicacion NIIF

Otros instrumentos
del patrimonio neto

Valores propios
Reserva por fusion

Reservas en sociedades
consolidadas por inte-
gracion global

Reservas en sociedades
puestas en equivalencia

Intereses minoritarios

Pérdidas y ganancias

(Miles de Euros)

Distribucion de Modlficacion del perfmetro
resultados de consolidacion
Saldo al Saldoal
31.12.2004 Dividendos Reservas Aumentos  Disminuciones ~ Otros ajustes  Aumentos Disminuciones  Traspasos 31.12.2006
130.552 - - - - 58.155 - (87.108) 101.599
12.379 - - - - 14.539 - - 26.918
24.476 1.289 - - (3.372) 200 - 87.108 109.701
17.998 - - - - - 709 - 17.289
- - - - - 1.855 - - 1.855
- - - - - - 223 - (223)
- - - - 7.770 - 25.962 - (18.192)
(11.230) (1.900) 22.248 - - - - - 9.118
8 - - - - 2 - - 34
637 - - 155 - - - - 482
©11) 611 - - - - - - 6.115
174.209 - 22.248 155 4.398 74.775 26.894 - 254.696
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
MEMORIA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1 ACTIVIDAD DEL GRUPO

La Seda de Barcelona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo, que integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes. La
Sociedad se constituyd con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefinida y seglin consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha,
tiene como objeto social la fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion, manipulacion, transformacion y
venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccion de la maquinaria propia, la
produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de investigacion en los ambitos expresados.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones en otras sociedades
de idénticos o anélogos objetos. Asimismo y como consecuencia del proceso de fusion descrito a continuacion, su objeto social se ha visto ampliado
en la fabricacion y comercializacion de resina de poliéster, fiora de poliéster, teleftalato de polietieno (polimero PET), produccion de acido pentanoicoeicosa
(EPA), acido doecosehexandico (DHA) y toda clase de &cidos poligrasos polinsaturados.

Mediante las sociedades en las que La Seda de Barcelona, S.A. participa mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo son:

- La fabricacion y comercializacion de fibras quimicas continuas, fibras cortadas crudas y tintadas en masa, granulos para plasticos, asi como
laminas y termoconformados de compuestos de polimeros sintéticos.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, asf como el montaje de plantas industriales, participar, dirigir y
explotar empresas quimicas.

Con fecha 29 de diciembre de 2004 la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A. aprobd la fusion por absorcion con efectos 1
de enero por la cual la Sociedad absorbio las sociedades del grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), de las que era titular del 100% de su capital social, detallandose su efecto por sociedades
en la Nota 14.5.

LLas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al 2004 se elaboraron de acuerdo con los principios contables espafoles y, por lo
tanto, no coinciden con los importes del gjercicio 2004 incluidos en estas cuenta anuales, que han sido elaboradas conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (véase en la Nota 27 una conciliacion del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio a 1 de enero de 2004 y a 31 de
diciembre de 2004), excepto por el hecho de que el Grupo se ha acogido a la excepcion contenida en la NIF 1 que permite aplicar las NIC 32 y 39
relativas a instrumentos financieros a partir de 1 de enero de 2005. En relacion a la cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2004, los Administradores de la Sociedad Dominante procedieron a su reformulacion en fecha 7 de julio de 2005 debido a que el acuerdo
de fusién indiciado anteriormente fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 16 de junio de 2005. Dicha reformulacion fue sometida y aprobada
por Junta General Extraordinaria en fecha 21 de octubre de 2005.

Como consecuencia de este hecho, durante el gjercicio 2005 se ha registrado contablemente la fusion por absorcion de las sociedades del grupo
Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos
Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) mediante
la integracion en la absorbente de sus respectivos balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias a 1 de enero de 2005.

Con fecha 14 de noviembre de 2005 y mediante escritura publica, La Seda de Barcelona, S.A. y Tein Quimica, S.A.U. en liquidacion, acuerdan en
calidad de socios de “La Seda de Barcelona-Courtaulds Espafa, Central Energética, Unién Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo” dar
por finalizado el contrato de Unién Temporal Empresas entre ambas sociedades v al efecto dan por extinguido, rescindido, disuelto v liquidado dicho
ente asociativo. Por tanto Tein Quimica, S.A.U. cede v transfiere a La Seda de Barcelona, S.A. como consecuencia de la extincion unilateral anticipada
de la Unién Temporal de Empresas, el 10% de su cuota de participacion indivisa de la propiedad de la finca registral n° 28.653 valorada por importe
de 520,54 miles de euros.

Debido a la extincion de la Unién Temporal de Empresas mencionada en el parrafo anterior La Seda de Barcelona, S.A. ha agregado el balance de
situacion de La Seda de Barcelona-Courtaulds Espana, Central Energética, Union Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo, siendo su
composicion la siguiente:



ACTIVO (Miles de euros)

INMOVILIZADO

Inmovilizado financiero, neto 182

CIRCULANTE

Deudores 86

Tesoreria -
268

PASIVO

PASIVO EXIGIBLE A LARGO PLAZO 459

PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO 2.187

PASIVO NO EXIGIBLE (2.378)
268

L /

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido por la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), seglin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo, asf como las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican en la Nota 2 c).
En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1, la Sociedad Dominante del grupo asf como Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
e Industrias Quimicas Textiles, S.A., han mantenido las revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislacion vigente con anterioridad a la 1
de enero de 2004, en particular a la actualizacion practicada al al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1).

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y
de cada una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera a 31 de diciembre de
2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han
producido en el Grupo consolidado durante el ejercicio cerrado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Tal y como se indica en la Nota 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también ha sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con las aplicadas en el ejercicio 2005,
excepto por el hecho de que el Grupo se ha acogido a la exencién contenida en la NIIF 1, que permite aplicar las NIC 32 y 39 relativas a instrumentos
financieros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas del gjercicio anterior. Por lo tanto, la comparacion entre
ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.

b) Responsabilidad de la informacion y estimacion realizadas.
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2005 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion
del Grupo y de las entidades para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase Nota 6).
- Las hipdtesis empleadas en el célculo del valor actuarial de pasivos.

- La vida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 5y 7).

- Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios, 1o que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

c) Primera aplicacion de las NIIF.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo
con las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos, se han tenido en cuenta las alternativas permitidas en relacion con la aplicacion
por primera vez de las NIIF. Las principales alternativas elegidas por el Grupo Seda son las siguientes:

- Se ha optado por no reconstruir las combinaciones de negocios como si hubieran tenido lugar bajo NIIF, para lo cual se han eliminado contra
reservas los activos y pasivos existentes bajo normativa contable espafiola que no tienen esta consideracion bajo NIIF.

- Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo el epigrafe “Inmovilizado material”, pueden ser valorados a valor de mercado o a
su coste de adquisicion corregido por la amortizacion acumulada y los saneamientos realizados en su caso. El Grupo Seda ha optado por registrar
a valor de mercado aquellos terrenos en los que se encuentran ubicadas las diferentes unidades productivas.

- Se ha tomado como coste amortizado del inmovilizado material y del activo intangible a 31 de diciembre de 2005 el valor en libros que los activos
tenfan bajo normativa espafiola, por asumir la Direccion de la Sociedad Dominante que las revalorizaciones de activos que han tenido lugar de
acuerdo a la normativa vigente en Espafia reflejan, aproximadamente, las variaciones de los precios en el mencionado pais.

- Se ha optado por consolidar las participaciones en negocios conjuntos por el método de la participacion.

- Las altemativas de presentacion de la informacion son las siguientes:

e Presentacion de los estados financieros por naturaleza.

e Calculo del estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

e | a informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar,
siguiendo una distribucion geografica.

d) Principios de consolidacion y Sociedades consolidadas.
Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que integran el perimetro de consolidacion
han sido los siguientes:

1.Integracién global: Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la Sociedad Dominante controla la mayorfa de los derechos de
voto o, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

2.Método de la participacion: Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, considerando como tales aguéllas en cuyo capital
soclal la participacion directa o indirecta de La Seda de Barcelona S.A. se encuentra entre un 20% y un 50% o aln sin alcanzar estos porcentajes
de participacion, se posee una influencia significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacion en el balance de situacion por la fraccion de su patrimonio neto que representa la participacion del
Grupo en su capital una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del Grupo, mas las plusvalias tacitas que
correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisicion de la sociedad.



Sociedad/
Domicilio socil

% Participacion de
La Seda de Barcelona, S.A.

Actividad principal

Directa

Directa e
Indirecta

Capital
social

(Miles de Euros)

Resultado

Reservas

Ultimo ejercicio  Extraordinario

INTEGRACION GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
F° de Gracia, 85, 08008 Barcelona

Industrias Quimicas Textiles, S.A.
P° de Gracla, 85, 08008 Barcelona

CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km.1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona)
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Cira. de Carcastilo a Figarol

Carcastilo (Navarra)

FIBRACAT EUROPA, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona
ANERIQA, A.l.E.

Ctra. Nacional 340, Km.1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona)

PUESTA EN EQUIVALENCIA

Petrolest, S.L.
Raset, 7 2°3% 08021 Barcelona

La realizacion de cualquier actividad
industrial o comercial relacionada
con la industria quimica

Fabricacion y comercializacion de fibras

quimicas granulos para plasticos, laminas y
termoconformados de polimeros sintéticos

Produccion, distribucion y venta de gases
Reciclaje de residuos agropecuarios y
venta de abonos organicos

Sociedad inactiva

Planta de cogeneracion eléctrica

Transporte especializado de productos
quimicos y similares

100%

100%

100%

100%

10%

49%

100%

100%

50%

100%

100%

100%

49%

30.742

6.671

938

2404

118

3.291

21.851

24

1.077 (595)

(1.907) (35)

707 42

3.206 % (47)

Sociedad/
Domicilio social

Vialor neto
contable

Valor segtn Libros
participacion capital

Dividendos recibidos
en el gjercicio

Cotizacion
en Bolsa

Exclusion del perimetro
de consolidacion

INTEGRACION GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona

Industrias Quimicas Textiles, S.A.
P° de Gracla, 85, 08008 Barcelona

CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km. 1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona)
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Cira. de Carcastilo a Figarol

Carcastilo (Navarra)

FIBRACAT EUROPA, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

P° de Gracla, 85, 08008 Barcelona
ANERIQA, A.L.E.

Ctra. Nacional 340, Km. 1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona)

36.110 30.742

26.615

22.491

483

3.163 3.325

65.364 56.561

PUESTA EN EQUIVALENCIA

Petrolest, S.L.
Raset, 7 2°3?, 08021 Barcelona

1.646 2.743

1.646 2.743

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO
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En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracion entre las sociedades
integradas en el perimetro de consolidacion, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas, exceptuando el margen comercial
obtenido por la sociedad vendedora, que figura incluido en el valor de las existencias al cierre del gjercicio, provenientes de transacciones entre
sociedades del Grupo, puesto gue dicho margen resulta de interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al 31 de diciembre de 2005 de aquellas Sociedades
Dependientes que se consolidan por el método de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros.

e) Variacion del perimetro de consolidacion.

LLa Sociedad Dominante, dando cumplimiento a las modificaciones introducidas en el articulo 43 del Codigo de Comercio por las que se establecen
las causas por las cuales una sociedad quedara dispensada de la consolidacion y en las gue no se contemplan las diferentes causas de exclusion
del perimetro de consolidacion descritas en el articulo 11.2 ¢) de las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-
12-91), ha incorporado en su perimetro de consolidacion por primera vez la sociedad del grupo Aneriga, A.lLE., la cual se ha consolidado mediante
el método de integracion global, no suponiendo en ningln caso su incorporacion un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Al mismo tiempo el perimetro de consolidacion ha variado como consecuencia del registro contable por parte de la Sociedad Dominante del
Grupo de la fusion por absorcion de las sociedades del grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad

Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) mediante la integracion de sus respectivos balances de situacion y cuentas de pérdidas
y ganancias a 1 de enero de 2005 (véase Nota 14.5).

NOTA 3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
La distribucion del beneficio del gjercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se determinara en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del beneficio, en miles de euros:

BASE DEL REPARTO (Miles de euros)

Ajuste positivo resultado ejercicio 2004 (véase nota 14.1) 107

Resultado del gjercicio (1.975)
(1.868)

DISTRIBUCION

A Reserva legal 11

A Otras reservas 96

A Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.975)
(1.868)

\. ,/‘

NOTA 4 NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado por su precio de adguisicion o coste de produccion, neto de las correspondientes
amortizaciones o provisiones existentes sobre las mismas, excepto por la revalorizacion practicada a los terrenos en los que se
encuentran ubicadas las diferentes unidades productivas, en base a los establecido en la NIC 16, asi como las revalorizaciones
practicadas, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, por la Sociedad Dominante del grupo asi como Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L. e Industrias Quimicas Textiles, S.A. La NIIF 1 permite mantener estas Ultimas revalorizaciones
practicadas conforme a la normativa anterior vigente.

LLos gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades financieras directamente relacionados con la
construccion de inmovilizaciones materiales se registran como mayor valor del inmovilizado.



Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes incurridos de mano de obra, materiales y otros indirectos.
Durante el gjercicio las sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como
mayor coste del inmovilizado material por importe de 12,85 millones de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacion a su fecha de adquisicion y/o puesta en condiciones de
funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de los afios de vida Util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segin
el siguiente detalle:

Intervalos de

Grupo de elementos vida util estimada
Construcciones 50-33-20
Instalaciones técnicas y maquinaria 18-8-6,75
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 20 - 14 - 11
Otro inmovilizado 14-8-6-4

Los importes de la actualizacion realizada segiin el Real Decreto-Ley 7/1996, se amortizan en funcion de los aflos de vida Util restante al 31 de
diciembre de 1996 de los correspondientes elementos patrimoniales actualizados.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero o lease-back se registran en el epigrafe de “inmovilizado material” a
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad o,
durante el plazo del arrendamiento pertinente, en el caso de que dicha vida Util sea inferior. La transaccion de venta con posterior arrendamiento
financiero formalizada por el Grupo durante el gjercicio 2005, se ha registrado difiriendo y amortizando el exceso del importe de la venta sobre el
importe en libros del activo enajenado a lo largo del plazo del arrendamiento.

Esta operacion ha consistido en la obtencion de financiacion mediante la venta a entidades financieras de una planta para la postcondensacion
de granulos de botellas, por un importe global de 5,29 millones de euros mas el correspondiente Impuesto Sobre el Valor Afadido.

En la fecha de vencimiento del contrato, 10 de junio de 2009, la Sociedad podra ejercitar la opcion de compra por importe de 0,12 millones de
euros mas el Impuestos Sobre el Valor Afladido.

b) Fondo de comercio. Corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio de adquisicion y/o valor razonable de participaciones en
empresas del Grupo y el valor neto de la participacion en el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacion o modificacion de éste.

Si estas diferencias son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran aumentando el valor de los
activos o reduciendo el de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a los valores netos contables que figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismo activos o pasivos del Grupo. En caso de gue no puedan ser
asignados a elementos patrimoniales concretos se registran como un fondo de comercio.

Los fondos de comercio adquiridos con anterioridad a 1 de enero de 2004 se mantienen por su valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003
de acuerdo con los criterios contables espafoles. Desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio vy al cierre de cada ejercicio
contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento.

c) Otros activos intangibles. En este epigrafe Unicamente se incluyen las aplicaciones informaticas, que se hallan valoradas a precio de adquisicion
y/0 coste de produccion por la propiedad de programas y aplicaciones informéaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la
propia Sociedad, no figurando por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.
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d) Provisiones y coberturas de pérdidas por deterioro. A la fecha de cierre de cada ejercicio, 0 en aguella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista alglin indicio se realiza una estimacion, del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso el importe del saneamiento
necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado fondos de comercio con una vida Util indefinida, el anélisis de la
recuperabllidad se realiza de forma sisteméatica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal anélisis.

El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta y el valor de uso,
entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

LLas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en gjercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado
el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversion de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados, excepto
en el caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son reversibles.

e) Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epigrafe se registran:

1.1. Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes y son aguellas que el Grupo tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento. Estas se contabilizan por su valor de coste amortizado.

1.2. Préstamos y cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo, a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas. En determinados casos incorporan intereses devengados y no vencidos a la
fecha de cierre.

1.3. Depositos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los importes efectivamente desembolsados.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del balance consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

3. Pasivos financieros. Los prestamos, compromisos y similares se registran por el importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion.
Los gastos financieros y los costes de transaccion se contabilizan en la cuenta de resultados seguin el criterio del devengo en base al método
del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se registra como mayor importe a pagar.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valor amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectivo.

4. Instrumentos financieros compuestos. L.a emision de obligaciones canjeables por acciones realizada por la Sociedad Dominante durante
el gjercicio 2005, cumple con los requisitos necesarios establecidos por las NIIF para ser considerados como “Instrumentos de capital”. Por
este motivo, del importe neto recibido desde la emision de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo
del componente de patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcion incorporada de este instrumento (véase Nota 11).

f) Inversiones contabilizadas por el método de la participacion. En este epigrafe aparece registrado por este método, la participacion que la
Sociedad Dominante posee sobre Petrolest, S.L. (véase Nota 8.2). El método de la participacion consiste en sustituir el valor neto contable por
el que la inversion figura en los estados financieros de la Sociedad Dominante por el importe correspondiente al porcentaje sobre los fondos
propios de la sociedad participada.

Los resultados obtenidos por las sociedad asociada que corresponden al Grupo conforme a su participacion, se incorporan, netos de su efecto
fiscal, a la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion”.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta. Los activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan valorados al menor importe
entre el importe en libros y el valor razonable deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta y no se amortizan.



Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libro se espera recuperar a través de su venta posterior y
no por su uso continuado como parte del desarrollo de la actividad principal de la sociedad. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La direccién debe comprometerse
a la venta, que previsiblemente se considerara reconocida como venta completada en el plazo de un afo desde la fecha de clasificacion.

h) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de acuerdo con el método del precio medio ponderado, en el
caso de La Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) y SLIR, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y con el método FIFO en el caso de Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), a excepcion de los repuestos,
que se encuentran registrados por el método de identificacion especffica. Al importe obtenido se le deduce la correccion valorativa por pérdidas
reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas es inferior a su
precio de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso establecidos a tal efecto.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al
mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.

i) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran por su valor nominal,
cancelandose contra resultados aquellos saldos que el Grupo haya considerado de dificil recuperabilidad.

j) Acciones de la Sociedad Dominante. Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo el epigrafe “Fondos Propios” la reserva
indisponible correspondiente por idéntico importe, de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(véase Nota 10.3).

Estas acciones figuran a partir del 1 de enero de 2005 y en aplicacion de la NIC 32 y 39 minorando el patrimonio neto del Grupo.

k) Obligaciones con el personal.

Fondo externo de pensiones (La Seda de Barcelona, S.A. e Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)).

Se efectlan aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modalidad de aportacion definida:
- Personal de La Seda de Barcelona, S.A.: 2% de la masa salarial bruta, excluidas horas extraordinarias.

- Personal de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal): porcentaje sobre el salario pensionable, es decir, sueldo
base mas antigliedad, que oscila entre:

- 3,6%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.
- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.

Fondo interno de pensiones

- Personal pasivo:

Al amparo de la Ley 30/1995 y el R.D. 1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. € Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad
Unipersonal) en fecha 23 de octubre de 2000 han procedido a la externalizacion de sus compromisos con sus trabajadores pasivos mediante
la modalidad de contratacion de pdlizas de seguros con la entidad Norton Life M.R.S., cuyo correspondiente pasivo aparece registrado bajo
el epigrafe “Otros pasivos financieros” (véase Nota 12.2).

- Personal activo de la planta industrial de Tarragona (Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

97



98

Incluye el personal que figura en plantilla en la sociedad indicada a la fecha de cierre y que se incorpord a las mismas con anterioridad al 31
de diciembre de 1994.

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacion, los empleados que causen derecho a cualquiera de las prestaciones que contempla
el plan de pensiones tienen derecho a percibir el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto independiente, mediante capitalizacion individual. El
rendimiento del fondo esta vinculado al que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto anterior, equivalente al 6,81% anual
al 31 de diciembre de 2005.

Con fecha 13 de noviembre de 2002 se procedio a la aprobacion de un plan de reequilibrio para el trasvase y externalizacion del fondo interno.
La fecha de inicio del trasvase fue el 31 de octubre de 2002, aplicandose un tipo de interés del 4% sobre el saldo pendiente de amortizacion
y que al 31 de diciembre de 2005 ascendia a 407 miles de euros. El plazo del trasvase se establece en 10 afnos.

I) Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos vy los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto
que los riesgos v las pérdidas previsibles, alin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

LLas ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos dltimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto
sobre el Valor Afadido (IVA), se registran como mayor valor de os bienes o servicios adquiridos.

LLos descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de
entrega u otras causas analogas, asf como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras
de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

A consecuencia de lo establecido en la NIC 18 relativo al reconocimiento como ingreso de las ventas de bienes, la Sociedad Dominante del Grupo
ha retrocedido la operacion de venta con depdsito de las mercancias en los propios almacenes del Grupo formalizada durante el ejercicio 2005,
al considerarse que La Seda de Barcelona, S.A. pude influir en la gestion de los bienes vendidos y tiene el control efectivo sobre los mismos.

Il) Situacioén fiscal. El gasto por impuesto sobre las ganancias del gjercicio, se calcula mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcion del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar
por el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que se prevén recuperables
0 pagaderos en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. Al mismo tiempo estos también proceden
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales generadas y no aplicadas.

La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o indirectamente en un 75% como minimo del capital (véase Nota 2 d)),
estaban acogidas, excepto la sociedad ubicada en el Pais Vasco Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), al Régimen
de Declaracion Consolidada formando parte del Grupo fiscal Consolidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona, S.A. la Sociedad Dominante.

m) Transacciones en moneda distinta del euro. Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el gjercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidados.

n) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente. En general, los activos y pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en
funcién del ciclo de explotacion, optando el Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos aquellos con vencimiento igual o
anterior a doce meses contados a partir de la fecha del mismo, y como no corrientes la de vencimiento posterior a dicho periodo.



f) Beneficio por accion. El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio
de acciones de la Sociedad dominante en poder del Grupo.

Para el célculo del beneficio por accion diluido se ha considerado el incremento en el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
que se emitiran como consecuencia de la conversion en acciones ordinarias de las obligaciones convertibles emitidas por el Grupo durante el
gercicio 2005 (véase Nota 22).

o) Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:
- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteracion en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos fijos y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Derivados financieros a valor razonable. Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, principaimente
el riesgo de tipo de interés.

Con el objeto de cubrir este riesgo, el Grupo ha formalizado distintos contratos de permuta financiera (swaps), cuyo tratamiento contable consiste
en registrar el elemento cubierto por su valor razonable al igual que el instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos
neteadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La cobertura principal existente al 31 de diciembre de 2005 en relacion con este tipo de financiacion son las relativas a coberturas relacionadas
con la variacion de tipo de interés que asegura la deuda existente a un tipo de interés fijo del 3,15%.

NOTA 5 INMOVILIZACIONES MATERIALES

5.1. Segun se indica en la Nota 4 a), Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), La Seda Barcelona, S.A. e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) procedieron a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo

de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2005, es como sigue:

‘/V 7\‘
(Miles de Euros)

Amortizacion Efecto
Incremento Acumulada Neto
Terrenos y construcciones 6.433 (2.651) 3.782
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.816 (7.952) 864
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 62 62) -
Otro inmovilizado 25 (25) -
15.336 (10.690) 4.646

\. /

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ascendié a 0,54 millones de euros. Para el gjercicio 2006, dicho efecto se ha
estimado en aproximadamente 0,48 millones de euros.

5.2. Como consecuencia de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Grupo ha procedido a la revalorizacion de
los terrenos en los que se encuentran ubicadas las diferentes unidades productivas, por un importe global de 55,38 millones de euros con abono
ala cuenta de “Reservas de primera aplicacion NIF”,



5.3. Anédlisis del movimiento durante el gjercicio. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la
siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005 Saldo al 31.12.2005
Saldo al Aplicacion Traspasos Amortizacion
31.12. 2004 NIF Adiciones Retiros D H Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 117.069 - 4 6) 1.967 - 119.034 (19.225) 99.809
Instalaciones técnicas y maquinaria 372172 5.292 49 (14.740) 16.499 - 379.272 (244.337) 134.935
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.975 - - (1) 15 - 2.989 (2.225) 764
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 15.838 1.004 16.370 (27) - (23401) 8.784 - 8.784
Otro inmovilizado 6.206 - - 147 - 6.353 (4.804) 1.549
514,260 6.296 15423  (14.774) 18.628 (23.401) 516.432 (270.591) 245.841
N\ /
a N\
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2005
Saldo al Aplicacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 NIIF Adiciones Retiros D H 31.12.2005
Amortizacion acumulada
Construcciones (18.356) - (869) - - - (19.225)
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (246.247) (155) (12.590) 14.655 - - (244.337)
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (2.147) - (84) - - - (2.225)
Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado (4.561) - (243) - - - (4.804)
(271.306) (156) (13.786) 14.655 - - (270.591)
N\ /

El cargo a resultados del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a 13,78 millones de euros.

5.4. Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados a la fecha de cierre del gjercicio ascendia a 164,56 millones
de euros y su detalle es el siguiente:

4 N
(Miles de euros)
Construcciones 3.802
Instalaciones técnicas y maquinaria 1565.189
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.627
Otro inmovilizado 3.937
164.555




5.5. Bienes afectos a garantia. El importe de los bienes afectos a garantia al 31 de diciembre de 2005 se corresponde con el siguiente detalle
(cifras expresadas en miles de euros):

J/' N
Elemento de inmovilizado Tipo de carga Importe de la carga Beneficiario
La Seda de Barcelona, S.A. Hipoteca 55.470 Hipoteca a favor de las entidades del préstamo sindicado.
Fincas registrales nimeros
3.954-N, 31.137-Ny 28.653 Hipoteca 18.912 Hipoteca a favor de Tereftalatos Mexicanos, S.A. de C.V.
situadas en El Prat de Llobregat
(Barcelona), que incluye terrenos, Hipoteca 13.224 Hipoteca de maximos recibida del Institut Catala de Finances
edificios e instalaciones.
Hipoteca 74737 Hipoteca a favor de la Tesoreria General de la Seguridad Social
162.343

Industrias Quimicas Asociadas Hipoteca 2.740 Hipoteca a favor de las entidades del préstamo sindicado
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) (titular del préstamo hipotecario La Seda de Barcelona, SA)
Fincas registrales n° 4.315,
11535, 11.537, 183570y Hipoteca 27.666 Hipoteca a favor de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria.
13.572, situadas en el término
municipal de Tarragona, con una
superficie total de 232.254,73 m?

Total 30.406
Total General 192.749

\ )

Al mismo tiempo a 31 de diciembre de 2005, sobre la finca nimero 8103 inscrita en el Registro de la Propiedad de Tolosa, al tomo 1428, libro
144, propiedad de Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), existe garantia hipotecaria por importe maximo de 46,92
millones de euros, en garantia del aplazamiento de deuda con la Tesoreria General de la Seguridad Social, dentro del marco de un convenio de
devolucion de La Seda de Barcelona, S.A. a dicho Organismo.
5.6. Se describen a continuacion las operaciones mas significativas que se han producido en el gjercicio 2005:
Altas de inmovilizado material:
e Adecuacion de instalaciones eléctricas a la normativa vigente y renovacion de deteccion de incendios.
® Nuevo pozo para conseguir agua de mas calidad, mejorando el medio ambiente vy la seguridad de la fabrica.
* Nuevo accionamiento eléctrico de la gria de PTA, para dar fiablidad a esta instalacion, que es la que asegura la entrada de materias primas a fabrica.
e Diversas inversiones de menor cuantia.
Inversiones de afios anteriores, aun no finalizadas.
* Montaje de silenciadores e realizacion de mejoras en la instalacion CSSP-2, asi como se ha invertido en la mejorar la instalacion CPU-2.
e Debido a la extincion de la Union Temporal de Empresas La Seda de Barcelona-Courtaulds Espafia, Central Energética, Unién Temporal de
Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo, descrito en la Nota 1, la Sociedad Dominante del Grupo ha adquirido el diez por ciento de la cuota de

participacion indivisa de Tein Quimica, S.A.U.

oEn el centro de Tarragona se han realizado diversas inversiones en instalaciones destinadas a la reduccion del CO? .
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eOperacion de lease-back: La operacion ha consistido en la obtencion de financiacion mediante la venta a entidades financieras de una planta
para la postcondensacion de granulos de botellas, por un importe global de 5,29 millones de euros mas el correspondiente Impuesto Sobre
el Valor Afiadido. Segun el criterio expuesto en la Nota 4 a) este tipo de operaciones se registran en el epigrafe de “Inmovilizado material”.

Bajas de inmovilizado material. Durante el gjercicio 2005 se ha dado de baja principalmente las instalaciones denominadas RX |y Il y los bancos
numeros 3y 4 de estiraje de fibras.

5.7. Analisis del movimiento durante el ejercicio 2004. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004,
ha sido la siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2004 Saldo al 31.12.2004
Saldo al Aplicacion Traspaso Amortizacion
31.12. 2003 NIF Adiciones Retiros D H Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 68.126 55.378 2.051 (8775) 289 - 117.069 (18.356) 08.713
Instalaciones técnicas y maquinaria 364.717 - 199 (827) 8.083 - 372172 (246.247) 125.925
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.925 - - (14) 64 - 2.975 (2.141) 834
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 11.010 - 13.329 - - (8801 15.838 - 15.838
Otro inmovilizado 6.140 - 1 - 65 - 6.206 (4.561) 1.645
452.918 55.378 156.580 (9.616) 8501 (8801) 514.260 (271.309) 242.955
\ /
e N

(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2004

Saldo al Aplicacion Traspaso Saldo al
31.12. 2003 NIF Adiciones Retiros D H 31.12.2004

Amortizacion acumulada
Construcciones (16.967) - (1.389) - - - (18.356)
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (233.432) - (13.087) 272 - - (246.247)
Amortizacion acumulada

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (2.059) - (88) 6 - - (2.147)

Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado (4.224) - (337) - - - (4.561)
(256.682) - (14.901) 278 - - (271.305)

\ /

5.8. Se describen a continuacion las operaciones mas significativas que se han producido en el ejercicio 2004:

Altas de inmovilizado material: Las principales inversiones han consistido en la adquisicion e implantacion de la instalacion CSSP-Il, habiéndose invertido
durante el afio 2.637 miles de euros, asi como adquisiciones encaminadas a la conversion del CPU-Il y a la reduccion de las emisiones de CO?.

Al mismo tiempo se ha invertido en las actuaciones encaminadas a incrementar la productividad o cambios y mejoras del producto, asf como al
mantenimiento de las instalaciones en estado operativo éptimo.

Bajas de inmovilizado material. Durante el ejercicio 2004 se produjo la venta de un terreno propiedad de La Seda de Barcelona, S.A. sito en Alcala
de Henares, segun consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacion, Tomo 3545, Libro 73, Folio 83, finca n° 790 inscripcion décima.



NOTA 6. FONDO DE COMERCIO

Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la siguiente:

Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Centibérica de Finanzas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Proyectos Voltak, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Mendilau, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

(Miles de Euros)
Saldo al Deteriodo Saldo al
31.12. 2004 Aumentos del gjercicio 31.12.2005
6.406 - 6..406
58 - (58)

768 - - 768

669 - - 669

432 - - 432

8.333 (58) 8.275

NOTA 7. ACTIVOS INTANGIBLES

7.1. Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la siguiente:

~
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2005 Saldo al 31.12.2005
Saldo al Aplicacion Traspasos Amortizacion
31.12. 2004 NIIF Adiciones Retiros D H Coste Acumulada Valor Neto
Aplicaciones informéaticas 9.622 1.921 - - - 11.543 (3.357) 8.186
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso (1.004) 1.004 - - - - -
derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero (4.773) - 4,773 - - - -
9.622 (5.777) 2.925 - 4773 - 11.5643 (8.357) 8.186
v
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2005
Saldo al Aplicacion Traspasos Saldo al
31.12. 2004 NIIF Adiciones Retiros D H 31.12. 2005
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéaticas (1.729) (1.628) - - - (8.357)
Amortizacion acumulada
derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 165 (155) - - - -
(1.729) 155 (1.783) - - - (3.357)




LLas adiciones en “Aplicaciones informaticas” durante el presente ejercicio corresponden principalmente a las desarrolladas por la Sociedad
Dominante del Grupo para la mejora en la gestion financiera de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

El cargo a resultados del presente egjercicio en concepto de dotacion a la amortizacion de los activos intangibles ha ascendido a 1,78 millones de euros.

7.2. Analisis del movimiento durante el ejercicio 2004. Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004,

ha sido la siguiente:

/ R
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2004 Saldo al 31.12.2004
Saldo al Aplicacion Traspasos Amortizacion
31.12. 2003 NIIF Adiciones Retiros D H) Coste Acumulada Valor Neto
Gastos de investigacion y desarrollo 4.229 (4.229) - -
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 1.025 (1.025) - -
Aplicaciones informaticas 9.174 - 448 9.622 (1.729) 7.893
Otras inmovilizaciones inmateriales 3.285 (3.285) - -
17.713 (8.539) 448 9.622 (1.729) 7.893
N\ /
/’ N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2004
Saldo al Aplicacion Traspasos Saldo al
31.12. 2003 NIF Adiciones Retiros D H 31.12. 2004
Amortizacion acumulada
gastos de investigacion y desarrollo (603) 603
Amortizacion acumulada
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares (927) 927
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéticas (501) (1.228) (1.729)
Amortizacion acumulada
Otras inmovilizaciones inmateriales (1.875) 1.875
(3.906) 3.405 (1.228) (1.729)
N\ v

A consecuencia de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera el Grupo ha cancelado con cargo a la cuenta de

"o

“Reservas de primera aplicacion NIIF" los activos intangibles registrados bajo los epigrafes “Gastos de investigacion y desarrollo”, “Concesiones,
patentes, licencias, marcas y similares” y “Otros inmovilizaciones inmateriales”



NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS

8.1. Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, ha
sido la siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Movimientos del ejercicio 2005
Modificacion
Saldo al Perimetro Aplicacion  Incorporacion Traspasos Saldo al
Largo Plazo 31.12. 2004 Consolidacion NIF UTE()  Aumentos Disminuciones D (H  31.12.2005
Participaciones contabilizadas
por el método de la participacion 2.777 - - - 17 - - - 2.794
Participaciones en
empresas del grupo excluidas
del perimetro de consolidacion 1 ©]
Cartera de valores a largo plazo 509 - - - - - - - 509
Otros creditos 7.030 - - 4 156 (37) - (6.890) 268
Administraciones Plblicas
a largo plazo 37.211 - - 65 1.342 (4.309) - - 34.309
Depositos v flanzas
constitiuidos a largo plazo 38 - - 178 309 - - - 525
47,566 (1) - 247 1.824 (4.346) - (6.890) 38.400
NG %

(*) véase Nota 1

Largo plazo
8.2. Participaciones contabilizadas por el método de la participacion.

Petrolest, S.L.. Las participaciones recibidas por La Seda de Barcelona, S.A. equivalentes al 49% del capital social, se corresponden con la
valoracion efectuada de la aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga, descarga
y transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa La Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes
materiales que configuran una unidad de explotacion autbnoma y cuyo importe asciende a 2,79 millones de euros.



8.3. Activos financieros no corrientes. Su composicion, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

4 N
Sociedad (Miles de Euros) Participacion Directa
Cartera de valores a largo plazo
Materiales Industriales, S.A.

-Participacion de La Seda de Barcelona, S.A. 2 11,10%
-Participacion de Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 1 11,11%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00%
Consorci d'Aigles de Tarragona 571 2,40%
Emisario de Morell 180 5,00%
Otros valores 175
509
Otros créditos 263
Depdsitos v fianzas constituidos a largo plazo 525
| 1.297
\ /

8.4. Administraciones Publicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los créditos fiscales por Impuesto sobre Sociedades a
compensar con futuras bases imponibles, los iImpuestos anticipados derivados de las deducciones fiscales pendientes de aplicacion, asi como
las diferencias temporarias que se prevén recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos
y su base fiscal.

Andlisis del movimiento durante el gjercicio. Los movimientos registrados durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 y 2004 son
los siguientes:

Ejercicio 2005
4 N
(Miles de Euros)
Crédito fiscal Deducciones
por pérdidas impuesto pendientes
acompensar  anticipado aplicacion Total
Saldo al 31.12.2004 25,920 10.531 760 37.211
Diferencias temporarias de activo - (3.575) - (3.575)
Incorporacion U.T.E. - 65 - 65
Credito fiscal a compensar generado en el periodo 1.323 - 19 1.342
Crédito fiscal a compensar aplicado en el periodo (734) - - (734)
Saldo al 31.12.2006 26.509 7.021 779 34.309
. /
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Ejercicio 2004

e N
(Miles de Euros)
Creédito fiscal Deducciones
por pérdidas Impuesto pendientes
acompensar  Anticipado aplicacion Total
Saldo al 31.12.20083 22.747 - 710 23.451
Aplicacion NIIF 3.281 10.531 50 13.862
Crédito fiscal a compensar aplicado en el periodo (102) - - (102)
Saldo al 31.12.2004 25.920 10.531 760 37.211
\ /

8.5. Inversiones afectas a garantia. A fecha de cierre del gjercicio se encuentran pignoradas el 100% de las acciones de Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) a favor de un proveedor de materias primas.

8.6. Analisis del movimiento durante el ejercicio 2004. Su composicion y evolucion durante el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004,
ha sido la siguiente:

e N
(Miles de Euros)
Movimientos del gjercicio 2004
Saldo al Aplicacion Traspasos Saldo al
31.12. 2003 NIIF Aumentos  Disminuciones D (H) 31.12.2004
Largo Plazo
Participaciones puestas en
equivalencia 2.751 - 26 - - - 2777
Participaciones en empresas
del grupo excluidas del
perimetro de consolidacion 1 - - - - - 1
Cartera de valores a largo plazo 512 - - @3) - - 509
Otros créditos 7.867 - 28 (645) - (220) 7.030
Administraciones Publicas a
largo plazo 23.451 13.862 - (102) - - 37.211
Depositos y fianzas constituidos
a largo plazo 36 - 2 , . . 38
34.618 13.862 56 (750) - (220) 47.566
\ J

NOTA 9. EXISTENCIAS
No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por una cantidad fija.

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene constituido, en concepto de garantia de operaciones un depdsito de 2.000 toneladas de glicol
con un proveedor.
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A consecuencia de lo establecido en la NIC 18 relativo al reconocimiento como ingreso de las ventas de bienes, la Sociedad Dominante del Grupo
ha retrocedido, respecto a sus cuentas individuales, una operacion de venta con depdsito de las mercancias en los propios almacenes del Grupo
formalizada durante el gjercicio 2005, al considerarse que La Seda de Barcelona, S.A. pude influir en la gestion de los bienes vendidos y tiene
el control efectivo sobre los mismos. Esta retrocesion ha supuesto un incremento en el valor de las existencias de la Sociedad Dominante respecto
a sus cuentas individuales por un importe de 23,85 millones de euros.

NOTA 10. PATRIMONIO NETO

10.1. Capital social. Con fecha 27 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A., autorizé al Consejo de
Administracion de la compania para gue en el término de un ano llevase a cabo un aumento de la cifra de capital social hasta un maximo de 30.050.600
euros mediante la emision y puesta en circulacion de 10.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 3,005060 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 1 de abril de 2004, el Consejo de Administracion y en uso de la autorizacion conferida en su favor por la Junta General de Accionistas,
acordo la ampliacion de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 9.218.000 acciones a
la par, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, que participarian en los beneficios sociales a partir del 1 de enero de 2004. Esta ampliacion
fue suscrita mediante desembolso dinerario de 1,63 euros por accion que se complementd con 1,37506 euros por accidn con cargo a las
reservas de libre disposicion de la Sociedad, y con atribucion a los accionistas de un derecho de suscripcion preferente en la proporcion de diez
acciones nuevas por cada treinta y siete acciones antiguas (10 por 37).

Una vez finalizados sendos periodos de suscripcion, 16 de julio y 26 de julio de 2004, se cubrio totalmente la ampliacion de capital, con una cifra de
capital social suscrito de 27.700.643,08 euros, dividido en 9.218.000 acciones de 3,005060 euros de valor nominal cada una, mediante el desembolso
dinerario de los accionistas de 15.025.340,00 euros méas 12.675.303,08 euros con cargo a las reservas de libre disposicion de la Sociedad.

Con fecha 27 de junio de 2005 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprobé por unanimidad de los accionistas con derecho
a voto presentes y representados, la reduccion de capital por importe de 87.107.802,50 euros mediante la reduccion del valor nominal de cada
una de las acciones que integran el capital social de la Sociedad y que quedo fijado en 1,00 euros por accion, dotandose a tal efecto la
correspondiente reserva indisponible de conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Segun el acuerdo adoptado por unanimidad por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de octubre de
2005 vy el acuerdo de ejecucion adoptado ese mismo dia por el Consejo de Administracion, se aprobd la ampliacion de capital de La Seda de
Barcelona, S.A. por importe de 72.693.750,00 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 568.155.000 nuevas acciones ordinarias,
de 1,00 euro de valor nominal con una prima de emision de 0,25 euros por accion, que participan en los beneficios de la Sociedad a partir del
1 de enero de 2005. En esta ampliacion se reconoce el derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones en la proporcion de 5 acciones
nuevas por cada 7 acciones antiguas/obligaciones convertibles.

Una vez finalizado el primer periodo de suscripcion, 19 de noviembre de 2005, se cubrid totalmente la ampliacion de capital, con una cifra de
capital social suscrito de 568.155.000 euros, dividido en 58.155.000 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una mas una prima de emision
de 0,25 euros por accion por importe global de 14.538.750 euros, mediante el desembolso dinerario de los accionistas de 72.693.750 euros.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacion de capital, se fija en 101.598.982,00 euros, dividido en 101.598.982 acciones
ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de 1,00 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y Unica serie y representadas

mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la autocartera (véase Nota 10.3), se comesponden con €l siguiente detalle:

/ N
Accionista % Participacion
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 12,77
Matrust, S.L. 5,01
Invercartera, S.A. 4,92




10.2. Prima de emision. En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion
del mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

10.3. Reservas.

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe dotarse dicha reserva con el 10%
de los beneficios del gjercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2005 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. la Sociedad ha procedido en aplicacion del articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, a dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adqguisicion de las acciones propias en poder de ésta.

Las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante a la fecha de cierre del ejercicio representan un porcentaje inmaterial sobre el capital
social (0,10%). El nimero total de acciones propias poseidas directamente por la Sociedad Dominante asciende a 103.932 con un precio medio
de adquisicion de 2,15 euros/accion. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la fecha de cierre del gjercicio fue de 2,14 euros/accion.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad
procedié a dotar una reserva por el valor nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron adquiridas
por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito.

Durante el gjercicio 2005 y como consecuencia de la reduccion de capital aprobada por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 27 de junio de 2005 (véase Nota 10.1), la Sociedad de conformidad con el articulo mencionado en el parrafo anterior, ha dotado una
reserva por importe de 87,11 millones de euros como consecuencia de la reduccion del valor nominal de cada una de las acciones que integran
el capital social de la Sociedad y que ha quedado fijado en 1,00 euro la accion.

La reserva dotada sélo podra ser dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcion por la Sociedad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda
Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada en fecha 14 de diciembre de 2001, se generd una reserva de cesion por la diferencia entre
los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.

Reserva de fusion. Dicho importe se registra como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 anterior.

Reserva de primera aplicacion NIIF. Como consecuencia de la primera aplicacion de las NIIF en los estados financieros del Grupo, a 1 de
enero de 2004 surgen determinados activos y pasivos, que se encuentran explicados en la Nota 27, cuyo efecto en patrimonio se encuentra

reconocido en este epigrafe.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y por el método de la particpacion. El desglose por entidades de este
epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

109



Sociedades del Grupo Miles de euros
2005) 2004
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
Sociedad Unipersonal) 3.291 198
Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal) - (14.132)
Celtibérica de Finanzas, S.L.
(Sociedad Unipersonal) - (1.293)
Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal) - (1.130)
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) - (735)
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) - (1.081)
Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal) 6.032 7.190
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) (215) (240)
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 11 9
(1) (16)
Resto Sociedades 9.118 (11.230)
Sociedades Asociadas
. Petrolest, S.L. 34 8
N /”

10.4. Intereses minoritarios. El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2005 recoge
el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades Consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos” representa la participacion de estos accionistas minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el método de integracion global
en los cuales la propiedad es compartida con terceros es el siguiente:

4 N
(Miles de Euros)
Desglose a 31 de diciembre de 2005
Saldo al Resultado atribuido Saldo al
Sociedad 31.12,2004  Otros ajustes ala minoria 31.12. 2006 Capital Reservas Resultado  Total
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 637 (157) 2 482 469 11 2 482
637 (157) 2 482 469 11 2 482
. /

NOTA 11. EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

En fecha 27 de junio de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en uso de la autorizacion conferida por la Junta General de Accionista
de idéntica fecha y al amparo del articulo 1563.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas, acuerda una emision de obligaciones convertibles por
importe de 47.468.750,00 euros, mediante la emision de 37.975.000 obligaciones convertibles a 1,25 euros de valor nominal cada una de ellas.



La conversion de las obligaciones emitidas se efectuara, en el periodo inicial a un tipo fijo de 1,25 euros, es decir, 1,00 euro de valor nominal més una prima
de emision de 0,25 euros por accion y en los periodos ordinarios de conversion, asi como en los excepcionales a un tipo variable igual al 90% del valor medio
de cotizacion de las acciones ordinarias de la Sociedad de las 65 sesiones anteriores a la fecha de inicio de cada periodo ordinario de conversion.

Las obligaciones emitidas devengan un interés nominal fijo del 5% pagadero semestralmente, desde la fecha de desembolso (11 de agosto de
2005) hasta la fecha de amortizacion (11 de agosto de 2010) o, en su caso, de conversion en acciones de la Sociedad.

Esta emision cumple los requisitos necesarios establecidos por la NIIF para ser considerados como “Instrumentos de capital”. Por este motivo,
del importe neto recibido desde la emision de las obligaciones se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del componente
de patrimonio neto, por valor de 1,86 millones de euros, que representa el valor razonable de la opcion incorporada por este instrumento.

El importe reflejado en balance a 31 de diciembre de 2005 corresponde al valor actual neto de los pagos futuros que se generaran, actualizados
a la tasa de interés efectivo.

NOTA 12. DEUDA FINANCIERA

12.1. Deuda con entidades de crédito. La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

e N
(Miles de euros)
Dispuesto Limite (1
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Concedido Disponible
Préstamos 4.424 50.686 - -
Arrendamiento Financiero 1.226 3.318 -
Créditos 1.184 139 1,550
Efectos descontados 41 505 i 42 780 1055
48.369 54.143 44,330 1.255
\ )

(1) Corresponde a operaciones a corto plazo.

La totalidad de las operaciones descritas se encuentran referenciadas en practicamente su totalidad al EURIBOR.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se corresponden con el siguiente detalle:

‘,/' N
(Miles de Euros)
20011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Totales
Préstamos 7.225 13.181 156.275 9.910 5.095 50.686
Arrendamiento Financiero 1.283 1.347 694 - - 3.318
Créditos 139 - - - - 139
8.647 14,522 15.969 9.910 5.095 54,143
\\, /

En la partida de préstamos, las operaciones mas representativas que se han formalizado durante el ejercicio 2005 en el Grupo, han consistido
en la concesion por parte de diversas entidades financieras de un préstamo sindicado por importe de 46,2 millones de euros y un préstamo
otorgado por el Institut Catala de Finances de 13,2 millones de euros, cuyo plazo de vencimiento es de 5y 7 anos respectivamente, que se ratificd
contractualmente el 26 de mayo de 2005. Al mismo tiempo el saldo incorpora una operacion de financiacion con una entidad financiera por importe
de 5 millones de euros y por un periodo de 5 afos, formalizada mediante un contrato SWAP que garantiza un tipo méaximo de interés del 3,5%.



Como garantia de devolucion de ciertas operaciones comprendidas en el detalle anterior, se encuentran afectas a garantias determinadas
Inmovilizaciones materiales y financieras (véanse Notas 5.5. y 8.5.).

A la fecha de cierre del gjercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos asciende a 0,57 millones de euros.

12.2. Otros pasivos financieros. La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

e h
(Miles de euros)
Corto plazo Largo plazo
Norton Life M.P.S. 720 3.286
Aplazamiento deuda Administraciones Publicas 10.202 53.364
Indemnizaciones 4.048 3.146
Proveedores de inmovilizado - 628
Préstamo Itercontinental Quimica, S.A. 762 8.847
Obligaciones con el personal 61 346
Otros - 69
15.793 69.686
L )

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Aplazamiento deuda Administraciones Publicas. Su composicion, al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente:

- N
(Miles de Euros)
Deuda principal Intereses y rec. de apremio Total Deuda
Corto Largp Corto Largo Corto Largo
Deuda Financiada plazo plazo Total plazo plazo Total plazo plazo Total
Impuesto sobre el Valor Ahadido 1.162 1.270 2422 438 924 1.362 1.590 2.194 3.784
Seguridad Social 4,304 41,261 45,565 - - - 4,304 41,261 45,565
Impuesto sobre la renta de las
personas fisicas 1.798 6.134 7.932 634 3.775 4.409 2432 9.909 12.341
Impuesto eléctrico 1.677 - 1.677 - - - 1.677 - 1.677
Impuestos municipales 162 - 162 37 - 37 199 - 199
9.093 48.665 57.758 1.109 4.699 5.808 10.202 53.364 63.566
L /

Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Plblicas, de conformidad con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

4 N\
(Miles de Euros)
20011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Totales
H. Publica 4.252 7.857 - - - 12.103
Seg. Social 4.494 4.655 4.841 5.035 22.236 41.261
8.746 12.506 4.841 5.035 22.236 53.364
\ /




- Préstamo Intercontinental Quimica, S.A. Con fecha 30 de junio de 2004 Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)
firmo un acuerdo con la sociedad Intercontinental Quimica, S.A. de reconocimiento de deuda por el cual la Sociedad., mediante cesion de
deuda por parte de la Sociedad del Grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), se comprometic a convertir la misma en un
préstamo participativo por importe de 10 millones de euros, el cual se amortizara en un plazo maximo de 7 anos, devengando un interés variable
anual que se calculara en funcion de la facturacion de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Para el periodo
finalizado a 31 de diciembre de 2005 el tipo aplicado ha sido del 4,36%.

- Norton Life M.P.S. Corresponde a los compromisos adquiridos con la entidad aseguradora indicada como consecuencia de la externalizacion
de los fondos de pensiones de la Sociedad realizada durante el jercicio 2000.

- Indemnizaciones. Corresponden a indemnizaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la cesion global de activos y pasivos
de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona S.L. (Sociedad Unipersonal) y del proceso de reestructuracion

llevado a cabo por el Grupo, habiéndose generado las mismas entre 2000 y 2005.

Los vencimientos del resto de la deuda a largo plazo se distribuyen segun el siguiente desglose:

e N
(Miles de Euros)
2011y
2007 2008 2009 2010 siguientes Total

Norton Life M.P.S. 6r 818 872 829 - 3.286
Indemnizaciones 2.456 452 50 49 139 3.146
Proveedores inmovilizado 628 - - - - 628
Obligaciones con el personal 52 54 53 60 127 346
Inyercontinental Quimica, S.A. 614 641 1.669 1.742 4,181 8.847
Otros - - - - 69 69
4517 1.965 2.644 2.680 4516 16.322

\ /

NOTA 13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

A la fecha de cierre del gjercicio, su composicion era la siguiente:

v N
(Miles de euros)
Deuda corriente con Administraciones Plblicas 9.613
Remuneraciones con el personal pendientes de pago 1.432
Proveedores de inmovilizado 8.439
Otros 4
_ 19.488

. S/

NOTA 14. SITUACION FISCAL

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o indirectamente en
un 75% como minimo del capital. (véase Nota 2 d)), estaban acogidas al Régimen de Declaracion Consolidada formando parte del Grupo
Consolidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona, S.A.. la Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A (que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica
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de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda,
S.L. (Sociedad Unipersonal), absorbidas mediante fusion aprobada en Junta General Extracrdinaria de accionista de fecha 29 de diciembre
de 2004 e inscrita el 16 de Junio de 2005 en el Registro Mercantil).

- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal).

- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

- Fibracat Europa, S.L. (Sociedad Unipersonal).
La aplicacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la Sociedad Dominante (La Seda de Barcelona, S.A.), los
créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a La Seda de Barcelona, S.A. la
liquidacion por este impuesto. Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo Consolidado tributan de manera individual directamente
a la Administracion Tributaria.
14.1. Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades. El siguiente cuadro muestra la conciliacion

entre el resultado de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia, al resultado contable consolidado determinado bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y el gasto por impuesto sobre las ganancias registrado en los ejercicios 2005 y 2004,

(Miles de Euros)
2005 2004
® Resultado consolidado antes de impuestos 8.799 125
e Diferencias permanentes 1.615 (833)
e Resultado ajustado 10.414 (708)
Tipo impositivo 35% 35%
¢ Resultado ajustado por el tipo impositivo 3.645 (248)
e Efecto de la aplicacion de distintos tipos impositivos 80 55
¢ Deducciones y bonificaciones (149) (1387)
e Compensacion de bases imponibles (15) Q)
e Ajustes aplicacion NIIF (r72) 1.172
e Ajustes al resultado del gjercicio anterior (107) (101)
® Impuesto devengado 2.682 732
N J

14.2. Activos y pasivos por Impuestos diferidos. El siguiente cuadro muestra la procedencia y el importe de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, registrados contablemente en los egjercicios 2005 y 2004 en miles de euros.

e ~N
Activos por impuestos diferidos con origen en: (Miles de Euros)
31.12.2005 31.12.2004
e Créditos fiscales del grupo 26.509 25.920
e Deduciones y bonificaciones pendientes de aplicacion 779 760
e Amplicacion NIIF 6.956 10.531
Gastos de establecimiento 1.890 946
Inmovilizaciones materiales 1.190 1.6567
Gastos a distribuir 918 8.018
Cuentas a cobrar y otros 2.958
e Otros 65 -
34.309 37.211
N /




Pasivos por impuestos diferidos con origen en: (Miles de Euros)
31.12.2005 31.12.2004
e Por operaciones intragrupo 973 1.181
e Amortizacion acelerada 17 20
e Amplicacion NIIF 19.495 19.538
Actualizacion terrenos 19382 19.382
Actualizacion deudas 88 156
Aplicacion lease-back 25 -
eExencion por reinversion 10 12
20.495 20.751

\ /

Los activos y pasivos registrados con origen en 2005, han sido contabilizados directamente con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el saldo a 31 de diciembre de 2004, se recogen los activos y pasivos por impuestos diferidos procedentes de los ajustes derivados
de la primera aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que se han registrado contablemente en cuentas de patrimonio.

14.3. Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Con fecha 28 de enero de 2001
la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria levanté acta de comprobado y conforme en relacion a La Seda de Barcelona, S.A.,
respecto al Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, y respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido
e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes a los ejercicios 1995 a 1998, ambos inclusive. El importe total de las actas
ascendio a 0,19 millones de euros, importe gque fue provisionado contablemente en el ejercicio 1999. Adicionalmente, como resultado de dicha
comprobacion, las bases imponibles pendientes de compensar se redujeron en 1,50 millones de euros, o cual supuso un ajuste impositivo al credito
fiscal a compensar de 0,52 millones de euros, que también fue registrado en el gjercicio 1999. Para el resto de sociedades que conforman el perfimetro
de consolidacion, al 31 de diciembre de 2005 tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos principales que le son aplicables desde el gjercicio
2002 (2001 para el Impuesto sobre Sociedades), © en su defecto, desde la fecha de su constitucion, excepto la sociedad absorbida por la Sociedad
Dominante Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1) que tiene abiertos a inspeccion por el Impuesto sobre Sociedades
los gjercicio 2000 al 2004, ambos inclusive, y para el resto de impuestos principales que le son aplicables los comprendidos entre junio de 2001 a
diciembre de 2005, ambos inclusive, como consecuencia de la actuacion inspectora iniciada por la Agencia Tributaria durante el gjercicio 2005, en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000, 2001 y 2002, el Impuesto sobre el Valor Afadido v el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas para el periodo comprendido entre junio de 2001 y diciembre de 2004 y las Declaraciones anuales de operaciones con
terceros de los gjercicios 2001, 2002, 2003 y 2004, Posteriormente, mencionada actuacion se amplié en relacion con el Resumen anual de la Renta
de las Personas Fisicas para los gjercicios 2001, 2002, 2003 y 2004

En relacion a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales
de importancia.
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14.4. Las bases imponibles negativas de las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal, pendientes de compensacion fiscal, se detallan a continuacion:

e ~N

(Miles de Euros)

Ejercicio origen
de la compensacion 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000
Sadoantesde  FEfectodela  Saldo después
comprobacion — comprobacion  comprobacion Avlicacion Aplicacion Adiciones Aplicacién Adiciones
II;aauieei;:,e SA foutaria tioutaia tioutaria gercico Saldo final glercicio gercico Saldo final gjercicio glercico Saldo final
1991 8722 (1.380) 7342 (7.342) - - - - - - -
1992 42772 - 42772 (3.281)  39.491 (7.950) - 31541 (4.292) - 27.249
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - - 7.162 - - 7.162
1996 13,571 (118) 13453 (625  12.828 - - 12828 (754) - 12074
1197 5.341 - 5.341 - 5.341 - - 5.341 - - 5.341
1998 - - - . - - - _ B, - _
1999 - - - - - - 13.754 13.754 - - 13.754
2000 - - - - - - - - - 1.063 1.063
2001 . - - - - - - _ B, _ _
2002 . - - - - - - _ B, _ _
2003 - - - . - - - _ B, - _
2004 . - - - - - - _ B, _ _
77.568 (1.498) 76.070  (11.248) 64.822 (7.950) 13.754 70.626 (5.046) 1.063 66.643
SLIR, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
1995-1998 - - - - 1.735 - - 1.735 - - 1.735
1999 - - - - - - 61 61 - - 61
2000 - - - - - - - - - 549 549
2001 . - - - - - _ _ _
- - - - 1.735 - 61 1.796 - 549 2.345
Inds. Quimicas

Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2003 - - - . - - - - B, _ _

Fibracat Europa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2004 - - - - - - - - - - -
2005 - - - - - - - - B, _ _

77568  (1498) 76070  (11.248) 66557  (7.950)  13.815 72422  (5.046) 1612 68988

Las Bases Imponibles negativas de las sociedades que no pertenecen al Grupo Fiscal, pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacion:

Indus. Quimicas

Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
2001 - - - - - - - - - - -
2003 - - - - - - - - B, _ _
2004 - - - - - - - - B, _ _
2005 - - - - - - - - B, _ _

77568  (1.498) 76070  (11.248) 66557  (7.950)  13.815 72422  (5.046) 1612 68988




Ejercicio origen
de la compensacion

La Seda de

Barcelona, S.A.
1991
1992
1993
1996
1197
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

SLIR, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
1995-1998
1999
2000
2001

Inds. Quimicas

Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
2003

Fibracat Europa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2004
2005

(*) Adiciones por cesién

(Miles de Euros)

31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003
Adciones Aplicacion Aplicacion Adciones Aplicacion Aplicacion Adiciones Adiciones
glercicio glercicio Saldo finel glercicio gercico Saldo finel indiidudl  Grupo Fiscal indhvicual GupoFiscal  Sadofindl
- (3.004) 24.245 (3.276) - 20.969 (3.169) - - - 17.800
- 7.162 - - 7.162 - - - - 7.162
- (885) 11.189 (872) - 10.317 (966) - - - 9.351
11.847 17.188 - - 17.188 - - - - 17.188
15.167 15.167 - - 15.167 - - - - 15.167
6.084 19.838 - - 19.838 - - - - 19.838
2.622 3.685 (5) - 3.680 (6) - - - 3.674
1.530 1.530 - - 1.530 - - - - 1.530
- - - 15 15 - - - - 15
- - - - - - - - 1 1
37.250 (3.889)  100.004 (4.153) 15 95.866 (4.141) - - 1 91.726
- 1.735 - - 1.735 (121) - - - 1.614
- 61 - - 61 - - - - 61
- 549 - - 549 - - - - 549
569 569 - - 569 - - - - 569
569 2.914 - - 2.914 (121) - - - 2.793
- - - - - - - - 5.290 5.290
- - - - - - - - 5.290 5.290
37.819 (3.889)  102.918 (4.153) 15 98.780 (4.262) - 5.291 99.809

Las Bases Imponibles negativas de las sociedades que no pertenecen al Grupo Fiscal, pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacion:

Indus. Quimicas
Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

2001

2003

2004

2005

266 266 (266) - - - - - - -

- - - - - - - 2.459 - 2.459

266 266 (266) - - - - 2.459 - 2.459
38.085  (3.889)  103.184  (4.419) 15 98780  (4.262) 2.459 5201 102.268




Ejercicio origen
de la compensacién

La Seda de

Barcelona, S.A.
1991
1992
1993
1996
1197
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

SLIR, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
1995-1998
1999
2000
2001

Inds. Quimicas

Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
2003

Fibracat Europa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2004
2005

(Miles de Euros)

31.12.2004

(@]

2.2006

Aplcacion Aplicacion Adiciones Adiciones Aplicacion Aplicacion Adciones Adiciones Adiciones
indhicluel Grupo Fiscal indhviuel Grupo Fiscal ~ Saidofinal indhviluel Grupo Fiscal indvicual Grupo Fiscal glercico
- - - 17.800 (363) - - 17.437
- - - 7.162 - - 7.162
- - - 9.351 - - 9.351
- - - 17.188 - - 17.188
- - - 15.167 - - 15.167
- - - 19.838 - - 19.838
- - - 3.674 - - 3.674
- - - 1.530 - - 1.530
- - - 15 - - 15
- - - 1 - - 1
- - 1.356 1.356 - - - 1.356
- - 1.356 93.082 (363) - - 92.719
(25) - - 1.589 (42) - - 1.547
- - - 61 - - 61
- - - 549 - - 549
- - - 569 - - 569
(25) - - 2.768 (42) - - 2.726
- (3.411) - 1.879 (1.664) - 215
- (3.411) - 1.879 (1.664) - 215
- - 1 1 - - 1
- - 1 1 - - - 1
(25) (3.411) 1.357 97.730 (405) (1.664) 95.661

Las Bases Imponibles negativas de las sociedades que no pertenecen al Grupo Fiscal, pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacion:

Indus. Quimicas
Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

2001

2003

2004

2005

- - - 2459 - - 2.459
- - 2201 - 2201 - - 2.201
- - - - - - 3333 3.333
- - 2201 - 4660 - 3333 7.993
(5  (3411) 2201 1357 102390 (405)  (1664) 3333 103.654




14.5. Segun la escritura de fusion inscrita en el Registro Mercantil en fecha 16 de junio de 2005, las sociedades que intervienen en la misma
dejan constancia de su intencion de acogerse al régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo VI, del titulo VI, del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle por fecha de adquisicion de los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion que han sido incorporados a la sociedad adguirente es el siguiente:

4 N
Fechas de Adquisicion

Gastos de establecimiento 2000 -2001
Gastos de investigacion y desarrollo 2000, 2001 y 2003
Concesiones, patentes vy licencias 2002
Aplicaciones informaticas 2001 y 2003
Construcciones 1961 - 2003
Instalaciones técnicas y maquinaria 1987 - 2003
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1987 - 2001
Otro inmovilizado 1996 - 2003

N /

Los ultimos balances de situacion cerrados correspondientes a las sociedades transmitentes que participan en el proceso de fusion descrito en
la Nota 1 son los siguientes:

/ ™\
Catalana de Celtiberica de Proyectos
Polimers,SA.(f) Finanzas, SL. () Voltak, SL. () Mendlau, SL. () KD-IQA, SL. () loerseda, S.L. (%)
Activo (Miles de euros)
Inmovilizado
Gastos de establecimiento 1.238 - - - - -
Inmovilizado inmaterial, neto 6.907 - - - 694 -
Inmovilizado material, neto 92.002 - - - 3.111 -
Inmovilizado financiero, neto 5.180 7.266 6.606 2117 - -
Gastos a distribuir en
varios ejercicios 6.922 - - - - -
Circulante
Existencias 20.308 - - - 679 -
Deudores 91.944 - - - 2.608 3
Inversiones financieras temporales 1.691 - - - - 1
Tesorerfa 203 - - - 7 6
Ajustes por periodificacion 482 - - - - -
226.877 7.266 6.606 2117 7.099 10
Pasivo
Pasivo no exigible 56.851 58 24 712 2.292 (22)
Provisiones para riesgos y gastos - - - - - -
Pasivo exigible a largo plazo 34.036 7.208 6.581 1.406 - -
Pasivo exigible a corto plazo 135.990 - 1 - 4.807 32
226.877 7.266 6.606 2117 7.099 10
(*) Sociedad Unipersonal

\ /
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LLa Sociedad adquirente, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 anterior, ha incorporado a su activo por importe de 57
miles de euros los beneficios fiscales de la sociedad absorbida Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes a las
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion.

NOTA 15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en las Notas 5.5. y 8.5. la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2005
tenfa avales prestados ante terceros por importe de 4,31 millones de euros. Asimismo La Seda de Barcelona, S.A. ha recibido avales de

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ¢ Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) por
importe de 46,53 y 46,08 millones de euros respectivamente.

NOTA 16. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente:

/ \\
Miles de Euros
2005 2004

Ventas de productos quimicos 51.611 49,290
Ventas de Polimeros 139.498 99.796
Ventas de Fibras 50.682 38.830
Ofras ventas y servicios 14.185 46.504
255.976 234.420

\ /ﬂ

NOTA 17. GASTOS DE EXPLOTACION

17.1. Aprovisionamientos. Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente

(Miles de Euros)
Compras de materias primas y

otras materias consumibles 168.227
Variacion de existencias 168
168.395

\ J

17.2. Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2005, era la siguiente

e N

(Miles de euros)

Sueldos y salarios 25.205
Cargas sociales 7.017
Indemnizaciones 387
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 535
Otros gastos sociales 1.506
34.650




Numero medio de personas empleadas en el gjercicio distribuido por categorias profesionales segiin convenio

s/ \
Numero medio
Categorias de Empleados
Personal directivo y mandos intermedios 25
Técnicos y administrativos 249
Personal de fabricacion 441
715
\_ v

NOTA 18. TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA DISTINTA AL EURO

El volumen de transacciones en moneda distinta del euro, fundamentalmente compras y ventas asciende a 2,78 y 2,00 millones de euros,
respectivamente, y se corresponde con el siguiente desglose:

e N
(Miles de Divisas)
Moneda \Ventas Compras
Libra Esterlina 1.168 2
Franco Suizo - 13
Dolar USA 829 2.767
N 2

En este sentido las cuentas a cobrar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2005 ascienden a 0,55 millones de euros y su distribucion
en divisas es como sigue:

e ~N
Moneda (Miles de Euros)
Dolar USA 32
Libra Esterlina 518

o _/

NOTA 19. TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2005, las transacciones efectuadas con Petrolest, S.L. en concepto de servicios prestados v recibidos por dicha sociedad
al Grupo, han ascendido a 0,05 y 6,01 millones de euros, respectivamente. Y en concepto de compras 0,19 millones de euros.

NOTA 20. GASTOS FINANCIEROS

Practicamente la totalidad del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2005, corresponde
a intereses de deuda bancaria, administraciones publicas y proveedores comerciales.

NOTA 21. SEGMENTOS DE NEGOCIO Y GEOGRAFICOS

Conforme a las directrices de la Direccion del Grupo y de reporte interos, la informacion por segmentos se presenta por actividad de negocio y
por zona geografica:



21.1. Segmentos principales de negocio. Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo Seda en vigor al cierre del ejercicio 2005, teniendo en cuenta la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos.

(Miles de Euros)
Polimetros Quimica Otros Total
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

® Importe neto de la cifra de negocios 199.948 191.008 52.416 77,179 3.612 (33.767) 255.976 234.420
® Importe neto de la cifra de negocios-intersegmentos 4.100 - 19.230 - (23.330) -
e Otros Ingresos 9.647 5.221 2.659 1.847 1.600 - 13.906 7.068
® \ariacion de existéncias de producto terminado o en curso 25.681 (3.387) 42 972 400 308 26.123 (2.107)
® Aprovisionamientos (145.420) (118.071) (37.5688) (34.471) 14.613 25.5633 (168.395) (127.009)
e Gastos de personal (26.685) (31.232) (7.553) (6.755) (412) (390) (34.650) (38.377)
e Dotacion a la amortizacion (11.165)  (11.254) (4.303) (4.192) (98) (77) (15.566) (15.523)
e Otros gastos (37.7671) (30.754) (20.995) (25.880) 4.941 8.985 (563.815) (47.649)

Beneficio (Pérdida de explotacion) 18.345 1.531 3.908 8.700 1.326 592 23.579 10.823
® Ingresos financieros 555 608 1 (3) 4 4 560 609
® Gastos financieros (12.026) (7.008) (2.353) (2.511) (22) (12)  (14.401) (9.526)
¢ Diferencias de cambio (neto) 49 (48) (98) (135) - - (49) (183)
e Resultado por variaciones de valor de instrumentos

financieros a valor razonable (neto) 2 (9) - - - - 2 9)
e Resultado por variaciones de valor de activos no

financieros a valor razonable (neto) - - - - - - - -
® Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos (58) - - - - - (58) -
e Participacion en el resultado del gjercicio de los negocios

conjuntos integrados por el método de la participacion - - - - 17 27 17 27
® Resultado enajenacion de activos no corrientes o valoracion

de activos no corrientes clasificados como mantenidos para

la venta no incluidos como actividades interrumpidas 144 (20) - - - - 144 (20)
e Otras ganancias o pérdidas (994) (667) (1) (942) - 13 (995) (1.596)

Beneficio (Pérdida) antes de impuestos

de actividades continuadas 6.017 (5.608) 1.457 5.109 1.325 624 8.799 125
e Gasto por impuesto sobre las ganancias (1.938) 1.256 (583) (1.826) (1671) (163) (2.682) (733)

Beneficio (Pérdida) del ejercicio

de actividades continuadas 4.079 (4.352) 874 3.283 1.164 461 6.117 (608)
® Resultado después de impuestos de las - - - - - -

actividades interrumpidas (neto)

Beneficio (Pérdida) del ejercicio 4.079 (4.352) 874 3.283 1.164 461 6.117 (608)
e |ntereses minoritarios - - - - 2) (3) (2) (3)

Beneficio (Pérdida) atribuible a tenedores

de instrumentos de patrimonio neto

de la dominante 4.079 (4.352) 874 3.283 1.162 458 6.115 (611)
BALANCE
Activo 487.017 363.999 135.143 141.819 (60.788) (29.640) 561.372 476.178
* No corrientes 210.174  219.256 84.697 81.5642 5.831 5.949 300.702 306.747
e Corrientes 276.843 144.743 50.446 60.277 (66.619) (35.589) 260.670 169.431
Pasivo 487.017 363.999 135.143 141.819 (60.788) (29.640) 561.372 476.178
e Fondos propios 200.778 122.016 47.533 45.854 6.385 6.339 254.696 174.209
* No corrientes 157.063 80.076 30.387 35.718 259 56 187.709 1156.850
e Corrientes 129.176 161.907 57.223 60.247 (67.432) (36.035) 118.967 186.119




21.2. Segmentos secundarios geograficos. Las actividades del grupo se ubican en Europa y América. El cuadro siguiente muestra el desglose
de la cifra de negocios por tipo de producto del Grupo, de acuerdo con la distribucion geografica donde se desarrollan sus actividades.

4 N
(Miles de euros)
Nacional Europa Resto de Paises Total

Quimica 44,352 6.956 303 51.611
Polimeros 109.237 67.492 13.457 190.180
Otros 14.110 75 - 14.185
167.699 74.523 13.754 255,976

9 Y

La totalidad de los activos del Grupo Seda se encuentran ubicados en el territorio espariol.

NOTA 22. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio por accion basico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el nimero de acciones en circulacion medio ponderado
durante el periodo, excluyendo el nimero medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El célculo del beneficio basico por accion para los gjercicios 2005 y 2004 es como sigue:

N
Ejercicio
2005 2004
Beneficio neto, en miles de euros 6.115 611)
NUmero de acciones en circulacion medio ponderado 52.302.647  38.745.850
Beneficio por accion 0,12 (0,02)
\_ v

El beneficio por accion diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan acceso al capital social de la sociedad matriz,
tanto si han sido emitidos por la propia comparia como por cualquiera de sus filiales. La dilucion se calcula, instrumento por instrumento, teniendo
en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los instrumentos antidilucion.

El célculo del beneficio por accion diluida para los ejercicios 2005 y 2004 es como sigue:

\
Ejercicio
2005 2004
Beneficio neto, en miles de euros 6.828 611)
NUmero de acciones en circulacion medio ponderado 67.180.523 38.745.850
Beneficio por accion 0,10 (0,02)
\ J




124

NOTA 23. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 15 de febrero de 2006 la Sociedad, una vez obtenidas las respectivas autorizaciones de las autoridades competentes en Espafia,
[talia y Portugal en materia de defensa de la competencia, ha ejecutado la compra del 70% de la sociedad lusa Selenis Polimeros vy la italiana
Selenis Italia (denominada anteriormente Aussapol) que tienen por objeto la fabricacion de polimero PET. Asimismo tiene previsto adquirir el 30%
restante antes del 30 de septiembre de 2006.

En esta linea de actuacion y dentro de la estrategia definida por el Grupo, con fecha 1 de febrero de 2006 el Consejo de Administracion de la
Sociedad aprobo el inicio de negociaciones para la adquisicion de la comparia griega Volos PET Industry (VP).

Como consecuencia del proceso de reestructuracion del grupo la Sociedad tiene previsto realizar una escision mediante aportacion de la rama
de actividad téxtil a la sociedad del grupo Fibracat Europa, S.L, (Sociedad Unipersonal) con el objeto de diferenciar en cada una de las sociedades
que conforman el grupo las principales actividades del grupo (PET, fibra y quimica bésica). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, se encuentra pendiente de aprobacion el acuerdo de escision.

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentra pendiente de aprobacion definitiva la concesion por parte de una
entidad financiera como colocadora Unica de un préstamo sindicado por importe de 570 millones de euros, que se destinara a la cancelacion
de la totalidad de la deuda con entidades de crédito y con la Tesoreria de la Seguridad Social y a la ampliacion de la capacidad productiva de la
Sociedad, asi como a la adquisicion de nuevas companias del sector PET.

NOTA 24. MEDIO AMBIENTE

Durante el gjercicio 2005 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, se han seguido realizando inversiones destinadas a
la proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 42 miles de euros.

LLos aspectos mas significativos en el apartado de Medio Ambiente para el presente ejercicio han sido:

- La sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ¢ Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad
Unipersonal) han obtenido, como consecuencia de sus esfuerzos en el area de medioambiente, la certificacion ISO 14.000:2004.

- En la sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), se ha puesto en marcha la segunda fase de adaptacion
de los tanques de almacenamiento a la normativa sobre almacenamiento de productos toxicos

- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ha firmado un Convenio Marco con el Departamento de Medio
Ambiente de la Generalitat que pretende la mejora medioambiental en el Camp de Tarragona. En este contexto, se han realizado adaptaciones
en las instalaciones que permiten informar en continuo a la Administracion del funcionamiento de la antorcha y las chimeneas de las calderas.

- Durante el mes de noviembre se ha publicado la asignacion individualizada de derechos de emision de CO2 para Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) y ANERIQA, A.lL.E para 2006-07, con valores que cubren las necesidades actuales de la
planta de Tarragona.

- La sociedad Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) durante el gjercicio 2005, ha obtenido los compromisos definidos
en el acuerdo voluntario firmado entre el Sector Quimico y el Gobierno Vasco, para la mejora medioambiental de dicho sector. Este acuerdo
implica, entre otros, la participacion de la Sociedad en el proyecto de medicion de parametros contaminantes EPER y en el desarrollo de los
documentos BREF de polimeros.

- Durante el mes de septiembre de 2005 Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), inici6 la tramitacion de la “Autorizacion
Ambiental Integrada” (AA) requisito impuesto por la Ley 16/2002 de Prevencion y Control Integrado de la contaminacion (PPC) y que es de
aplicacion en Inquitex, S.A. por estar encuadrados en el grupo de actividad 4.1.h del anexo | de la Directiva 96/61/CE del 24.09.1996.

- La Seda de Barcelona, S.A. ha realizado la visita previa para certificacion ISO14001 con AENOR siendo los resultados satisfactorios,
aplazando la certificacion final hasta la integracion de las actividades de la Central de Energia que hasta 2005 era parte de una UTE.

En la visita se ha constatado que la Sociedad ha seguido con el cumplimento de toda la normativa aplicable en materia de medio ambiente,
ademas de con los objetivos de reduccion de impactos ambientales y mejora continua en consonancia también con los principios de los
Codigos de Gestion del Compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE.



- La Seda de Barcelona, S.A. ha realizado un estudio de la viabilidad de recuperacion de glicol en las aguas residuales por 6smosis inversa
con el objetivo de reducir el impacto ambiental en el vector aguas.

- La Sociedad Dominante del Grupo ha puesto en marcha programas especificos de Higiene Industrial. Al mismo tiempo ha utilizado poliéster
reciclado para disminuir el consumo de materias primas virgenes en la fabricacion de fibras.

- Durante el gjercicio 2005 se ha producido una mejora significativa en la implantacion y seguimiento de los cédigos de Proteccion del Medio
Ambiente, Seguridad de los procesos y respuesta ante emergencias y Seguridad en el trabajo de Compromiso de Progreso.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio ascienden a 0,66 millones de euros. Se incluyen los gastos de
transporte y gestion externa de los residuos asi como los asociados a la operacion de la planta de efluentes guimicos.

NOTA 25. OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005 las retribuciones
percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 206
Dietas por asistencia a Consejos 320
586

o /

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto al Consejo de Administracion

En relacion a la informacion exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andonimas, las participaciones y los cargos y/o
funciones que los Administradores de la Sociedad ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los siguientes:

- D. Rafael Espafol Navarro, desempefia el cargo de Presidente en las sociedades La Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas Textiles,
S.A. (Sociedad Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal); Administrador mancomunado en CARB-
IQA de Tarragona, S.L y Consegjero de DOGI, S.A., Endesa Internacional, S.L. y Enersis, S.L., a la fecha de formulacion de sus respectivas
cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desempena el cargo de consejero en las sociedades Petrolest, S.L. e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad
Unipersonal), a la fecha de formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- La sociedad Ibersuizas Alfa, S.L. integramente participada por Ibersuizas Participadas, S.A., ostenta el cargo de consejero en la entidad
Selenis, SGPS, S.A..

- La sociedad Ibersuizas Participadas, S.A. posee indirectamente a través de su filial Capital Fund I, SCR, S.A. el 4,563% del capital social de
Selenis Control, LDA.

NOTA 26. RETRIBUCION A LOS AUDITORES

La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2005
asciende a 65.206,06 euros, siendo éste el Unico concepto por el que se les ha retribuido.
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NOTA 27. TRANSICION DE LOS CRITERIOS CONTABLES ESPANOLES A LAS NIIF

Hasta el gjercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus cuentas anuales de acuerdo con los Principios y Criterios contables en vigor en Espafia
(PGC). A partir del ejercicio 2005 el Grupo formula sus cuentas anuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
segulin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

27.1. Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004.

g ~
(Miles de Euros) |

01.01.2004 31.12.2004

e Patrimonio Neto P.G.C. 141.500 156.283

e |ncorporacion de los intereses minoritarios 2.473 637

e Actualizacion de los terrenos 35.996 35.996

e Costes no capitalizables (18.186) (18.186)

e Actualizacion cuentas a pagar 188 188

e Ajustes al resultado del 2004 (rQ9)

e patrimonio neto NIIF 161.971 174.209
\ /

Incorporacion de los accionistas minoritarios. Bajo criterios espanioles el patrimonio neto lo constituyen Unicamente los fondos correspondientes
a los accionistas de la Sociedad Dominante, sin embargo, en NIIF, el patrimonio neto lo constituyen tanto los fondos correspondientes a la misma
como a los accionistas minoritarios. Como consecuencia de ello, el saldo de intereses minoritarios recogidos en el balance de situacion consolidado
de La Seda de Barcelona, S.A., elaborado con criterios espafioles, se incorpora al patrimonio neto del balance de situacion consolidado bajo
normativa internacional.

Actualizacion de los terrenos. Segun se indica en la Nota 4 a) el Grupo ha procedido a la revalorizacion de los terrenos en los que se encuentran
ubicadas las diferentes unidades productivas, en base a lo establecido en la NIC 16. La revalorizacion se ha registrado con cargo a la cuenta

de terrenos, con abono a la cuenta “Reserva primera aplicacion NIF" por el importe revalorizado neto del efecto fiscal.

Costes no capitalizables. Ajuste como consecuencia de cargar a la cuenta de “Reserva por primera aplicacion NIIF”", aguellos activos que no
cumplen con su definicion de activo.

27.2. Conciliacion del resultado del ejercicio 2004

/ ~
| (Miles de Euros)
2004

e Resultado P.G.C. 98

e Amortizacion del fondo de comercio 563

e Ingresos financieros 99

e Costes no activables y otros (1.371)

e resultado a 31.12.2004 con NIIF ©11)
L /

Amortizacion del fondo de comercio. Segun criterios contables espanoles, el fondo de comercio debe amortizarse de forma sisteméatica en
un periodo maximo de 20 anos. En NIIF no se considera que exista una depreciacion sistematica del fondo de comercio por lo que no se amortiza,
pero esté sujeto a una prueba de deterioro periddica.



127



128

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
GRUPO SEDA

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el presente informe de
gestion de la Sociedad relativo al gjercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2005, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo
202 del mismo cuerpo legal, modificado por el articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

1. Evolucion de los negocios y situacion de la sociedad. La evolucion de las actividades de la Sociedad durante el ejercicio 20056 ha sido
la siguiente:

Tras la puesta en marcha de la nueva Unidad de Postcondensacion CSSP-2 en la Planta de Produccion de El Prat de Llobregat (Barcelona), en
el primer trimestre de 2005, la Compariia ha experimentado un aumento de la cifra de negocio que ha alcanzado los 256 millones de euros, con
un incremento del 9% respecto al gjercicio anterior.

Uno de los objetivos de La Seda de Barcelona, S.A., durante el gjercicio 2005, ha sido fortalecer su estructura financiera para afrontar el
crecimiento previsto en el sector del PET mediante el inicio de un plan de adquisiciones que se presento a los accionistas en la pasada Junta
General de junio de 2005.

La estrategia de crecimiento del Grupo ha contado, durante este ejercicio, con los recursos captados en el mercado a través de una ampliacion
de capital y de la concesion de una linea de financiacion. La linea de financiacion firmada por la Sociedad Dominante del Grupo se establece en
tres tramos:

1) Un crédito sindicado de 46,2 millones de euros por un periodo de 5 afios, liderado por el Deutsche Bank y en el que participan otras
entidades como Caixa Catalunya, “I'Institut Catala de Finances” (ICF), Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Castilla la Mancha,
Ibercaja y Fortis Bank.

2) La refinanciacion de la deuda con “I'Institut Catala de Finances” mediante un préstamo bilateral por importe de 13,2 millones de euros y
por un periodo de 7 anos.

3) Un contrato de lease-back por valor de 5 millones de euros y a un plazo de 5 afios para cubrir una pequefa parte de las inversiones en
maqguinaria en la planta de El Prat de Llobregat (Barcelona).

Esta transformacion de la deuda a corto plazo en deuda a largo plazo ha aportado una estabilidad financiera que pone a LA SEDA DE BARCELONA
en disposicion de afrontar el futuro crecimiento con éxito.
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Durante el primer trimestre de 2005, con la puesta en marcha de la segunda Unidad de Postcondensacion Continua en la Planta de Produccion
de El Prat de Llobregat, el Grupo cierra un largo proceso de reconversion industrial que se ha caracterizado por el esfuerzo inversor realizado y
que ha dotado al mismo del perfil industrial y tecnologico dptimo para abordar, en la actualidad, una nueva fase de expansion y crecimiento en
los mercados europeos del PET.

Asimismo, a lo largo del ejercicio, en la Planta de Produccion de IQA-LSB en Tarragona, se ha puesto en servicio el nuevo sistema de extraccion
temprana de CO2 (proyecto low CO2), superandose los resultados esperados en cuanto a selectividad del catalizador de Oxido de Etileno, con
la consiguiente mejora de margenes.

El Grupo Seda inicia ahora una nueva etapa de expansion internacional marcada por una estrategia de crecimiento basada en la adquisicion de activos
de PET. Se ha considerado que el momento actual de mercado v la fragmentacion de la oferta hacen de esta opcion la mas rentable para la Compariia.

En el gjercicio 2005 La Seda de Barcelona, S.A. ha llegado a acuerdos para la futura adguisicion de nuevos activos de PET, con el objetivo
de convertirse en el nuevo lider europeo del sector. A tal efecto, se procedio a valorar los activos de produccion de polimeros PET de Selenis
Polimeros en Portugal y Aussapol (actuaimente Selenis Italia), llegando a un acuerdo con SELENIS HOLDING SGPS para la adquisicion de las
dos compafilas, antes de finalizar el afo. Esta operacion se materializo el 15 de febrero de 2006 con la adquisicion del 70% de ambas productoras
de PET por un importe de 56 millones de euros. Esta previsto adquirir el 30% restante antes del 30 de septiembre de 2006.

Evolucién del mercado del PET.
EI'PET es la principal apuesta industrial del Grupo Seda. Se trata de un producto con un fuerte crecimiento acumulativo y un elevado potencial de desarrollo.

Durante el gjercicio 2005 el mercado del PET ha continuado la creciente evolucion de los Ultimos afios, con una tasa media anual cercana al 10%.
Este porcentaje se puede incrementar a corto plazo con la implantacion definitiva del envase de PET en el mercado de zumos, lacteos y cerveza,
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Las expectativas para los proximos afios indican que el PET proseguiré su proceso de expansion. Sus excepcionales caracteristicas y propiedades
han convertido a este polimero en uno de los plasticos con mayor versatilidad del mercado con mlltiples y variadas aplicaciones, tanto novedosas
como sustitutivas de otros materiales.
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La evolucion tecnoldgica experimentada en los procesos de fabricacion, asf como en los materiales utilizados en el sector del envase y el embalaje, han
permitido evaluar muy ampliamente las excepcionales propiedades del polimero PET que se esta imponiendo como materia prima esencial en el sector.

La utilizacion del PET se ha consolidado en el mercado de aguas minerales, bebidas carbénicas y aceites, y se esté implantando con gran celeridad en
nuevas aplicaciones en el sector de la alimentacion, productos de limpieza, cosmética y farmacia, asf como en aplicaciones para la industria y la ingenieria.

Actividades de Investigacién y Desarrollo.

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion - 1+D+i - de LA SEDA DE BARCELONA se ha concentrado, durante el gjercicio 2005,
en el desarrollo y optimizacion de productos de mayor valor afiadido. A lo largo de este afo se han concretado los siguientes proyectos:

e Trabajos de optimizacién de una nueva férmula para la resina de PET con catalizadores méas ecoldgicos. Se ha desarrollado un nuevo
producto, el SedaPet-Flow, bajo una nueva formulacion con propiedades reoldgicas mejoradas que permite, ademas, una reduccion de
consumos energéticos en los procesos de inyeccion y soplado dirigido a los sectores de bebidas carbénicas y de aguas minerales.

e Se han iniciado los trabajos preliminares para el desarrollo de formulaciones de PET con aditivacion de NANOCLAYS con el objetivo de
obtener una resina con propiedades barrera mejoradas.

e Por otra parte, con el objetivo de maximizar la competitividad de la Sociedad Dominante, se ha proseguido con el desarrollo de nuevos
tipos de fibras ignifugas que respondan a los cambiantes requerimientos del mercado. Respecto a las fibras antiacaros, la Sociedad
Dominante contindia en el proceso de introduccion de esta especialidad en el mercado de aplicaciones para articulos antialérgicos.

® En este gjercicio, también se han iniciado los estudios para introducir una nueva formulacion con propiedades antibacterianas que esta
previsto se presente a lo largo de 2006.

¢ En la Planta de INQUITEX, en Andoain, los trabajos se han centrado en el desarrollo de nuevos colores de fibra de Poliéster y de un nuevo
producto, fibra de Poliéster 4,4 dtex tintada en masa, ambos dirigidos al sector de automocion. Respecto a la lamina de PET se ha continuado
en el desarrollo del C-PET que permitira entrar en un nuevo “nicho” de mercado.

2. Factores de riesgo. Cualquier actividad esta sujeta a riesgos no sélo externos sino inherentes a la propia actividad. Las actividades econémicas
No SON excepciones Yy una gestion competente requiere que se identifiquen, se midan y evallien los riesgos que pudieran afectar al negocio de

una sociedad no sélo a corto plazo sino también a largo plazo.

La alta direccion de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar, evaluar y priorizar los riesgos actuales y potenciales



y tomar las medidas pertinentes para contrarrestar en la medida de 1o posible las amenazas al negocio que surjan de los riesgos identificados.
Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la direccion de la Sociedad para gestionarlos:

Riesgo de tipo de interés

Varias partidas del balance y sus derivados financieros asociados soportan tipos de interés fijos y no estan, por tanto, sometidos a variaciones en su
valor razonable como resultados de cambios en los tipos de interés de mercado. Por otra parte el Grupo Seda afronta también un riesgo con respecto
a las partidas de balance y derivados a tipo de interés variable, en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo.

La Seda de Barcelona, S.A. mitiga este riesgo mediante la gestion de la estructura de su deuda entre fijo y variable en funcion de la situacion
de los mercados, a través de nuevas financiaciones y del uso de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de riesgo aprobados.

Riesgo en la gestion de la materia prima:
El principal riesgo del Grupo en la gestion de la materia prima es la evolucion del precio del PTA. Este producto esta encuadrado en la fraccion
de aromaticos (BTX), siendo la composicion de este Ultimo el Benzeno, Tolueno y Xileno.

Estos tres componentes se utilizan también para la fabricacion de derivados de las gasolinas con el objeto de abaratar el coste de las mismas.
Debido al incremento del precio del petrdleo aumenta la demanda de Benzeno, Tolueno y Xileno, por parte de los fabricantes de carburantes.

Uno de los derivados del Xileno, comunmente conocido como paraxileno, es la base para la obtencion del PTA y su precio oscila en funcion de
la demanda v la oferta de Xileno en el mercado internacional, la cual esta estrechamente vinculada al precio del carburante.

El precio del PTA, por tanto, dependera del destino final que los productores de fracciones aromaticas determinen para el Benzeno, Tolueno y Xileno.
No existe ninglin sistema de cobertura de riesgos especifico en este segmento de mercado.
Riesgo del mercado:

Durante el gjercicio 2005 se ha detectado en Lituania un nuevo competidor en el mercado internacional del PET, que ha ocasionado una bajada
de precios en el mismo.

El riesgo de que aparezcan nuevos competidores en los proximos afios se ve mitigado por la necesidad de un minimo de 2 afos y un elevado
coste econémico para la construccion de nuevas instalaciones para la fabricacion de PET, al margen de la obtencion de los correspondientes
permisos relacionados con medio ambiente.

A la fecha de cierre del gjercicio no se conoce de la existencia de ningun proyecto en curso para la construccion de nuevas instalaciones de
PET, por parte de posibles competidores.

Riesgo de tipo de cambio
Practicamente el 90% de las operaciones de compra y venta que realiza el Grupo se realizan en euros, motivo por el cual no es precisa una
gestion de riesgo especffica en este ambito.

Riesgo de liquidez
La politica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los compromisos de pago sin tener que recurrir a la financiacion por

terceros en condiciones gravosas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor, socio o entidad financiera) esté debidamente controlado en el Grupo

Seda a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a:

e Contratos adecuados en la operacion realizada.

e Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte.

e Garantias adicionales en los casos necesarios.

e | imitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

3. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio. No se han producido otros hechos de importancia con
posterioridad al cierre del ejercicio, a los ya manifestados en la Nota 23 de la memoria.
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4. Evolucién previsible de la Sociedad. Durante el gjercicio 2006 se van adoptar las medidas y politicas oportunas para afianzar la nueva
estructura del Grupo centrada principalmente en la fabricacion de PET.

Pare ello el Consejo de Administracion de La Seda de Barcelona, S.A. celebrado el 1 de febrero de 2006 aprobd proceder a negociar la
adquisicion de la compafiia griega Volos PET Industry (VP).

Con la adquisicion de VP, el Grupo Seda alcanzarfa una capacidad de produccion de 540.000 toneladas anuales de polimeros PET, situandose
como lider en el ranking europeo del sector. El nuevo Grupo Industrial resultante tendria una facturacion superior a los 700 millones de euros.

Al mismo tiempo esta prevista para antes del 30 de septiembre de 2006 la adquisicion del 30% restante de las sociedades Selenis Polimeros y
Selenis Italia

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias. En la Junta General Ordinaria de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A., en
su reunion de 27 de junio de 2005, se acordd autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad, a la adquisicion de acciones propias de la
sociedad por una duracion maxima de dieciocho meses. Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias
que la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.
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DIRECCIONES DEL GRUPO LA SEDA DE BARCELONA

OFICINAS CENTRALES GRUPO
LA SEDA DE BARCELONA

Passeig de Gracia, 85
08008 BARCELONA

Tel. 93.467.17.50"
Fax. 93.467.17.61

E - mail: laseda@laseda.es

DIVISION QUIMICA

Dpto. Comercial

Tel. 93.467.17.58 - 977.55.61.35

Fax. 93.467.17.61 - 977.55.63.09
DIVISION PET

Dpto. Comercial

Tel. 93.401.76.66

Fax. 93.401.75.55

DIVISION FIBRAS Y TRANSFORMADOS
Dpto. Comercial

Tel. 93.401.76.40
Fax 93.401.75.05

PLANTAS DE PRODUCCION
CATALANA DE POLIMERS
Division Poliester LSB

Avda. Remolar, 2
08820 EL PRAT DE LLOBREGAT (Barcelona)

Tel. 93.401.75.00*
Fax. 93.401.75.25
LA SEDA DE BARCELONA - IQA

Ctra. Nacional 340, Km. 1157
43006 TARRAGONA

Tel. 977.55.60.15
Fax. 977.54.23.03
INQUITEX

Barrio Soravilla, s/n.
20140 ANDOAIN (Guipuzcoa)

Tel. 943.30.42.42
Fax. 943.30.40.84

OFICINA DE ATENCION AL ACCIONISTA
Tel. 902.10.49.15
e-mail: accionista@laseda.es
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